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WSTŇP 

Niniejsze Ŝr·droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitağowej Powszechnego Zakğadu 

UbezpieczeŒ Sp·ğki Akcyjnej (ĂGrupa PZUò) zostağo sporzŃdzone zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami 

SprawozdawczoŜci Finansowej zatwierdzonymi przez Komisjň EuropejskŃ na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2014 roku 

(ĂMSSFò), w tym zgodnie z wymogami Miňdzynarodowego Standardu RachunkowoŜci 34 Ăśr·droczna 

sprawozdawczoŜĺ finansowaò oraz zgodnie z wymogami okreŜlonymi w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieŨŃcych i okresowych przekazywanych przez emitent·w papier·w 

wartoŜciowych oraz warunk·w uznawania za r·wnowaŨne informacji wymaganych przepisami prawa paŒstwa 

niebňdŃcego paŒstwem czğonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 ï ĂRozporzŃdzenie w sprawie 

informacji bieŨŃcych i okresowychò). 

Zgodnie z art. 83 ust. 1 RozporzŃdzenia w sprawie informacji bieŨŃcych i okresowych czňŜciŃ niniejszego 

Ŝr·drocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest kwartalna jednostkowa informacja finansowa 

jednostki dominujŃcej Grupy PZU ï Powszechnego Zakğadu UbezpieczeŒ Sp·ğki Akcyjnej (ĂPZUò, ĂSp·ğkaò, 

Ăjednostka dominujŃcaò).  

W myŜl art. 45 ust. 1a Ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, 

poz. 330, ĂUstawa o rachunkowoŜciò), sprawozdania finansowe emitent·w papier·w wartoŜciowych 

dopuszczonych do obrotu na jednym z rynk·w regulowanych kraj·w Europejskiego Obszaru Gospodarczego mogŃ 

byĺ sporzŃdzane zgodnie z MSSF. 

Z uwagi na fakt, Ũe Walne Zgromadzenie PZU nie podjňğo decyzji, o kt·rej mowa w art. 45 ust. 1c Ustawy 

o rachunkowoŜci, w sprawie sporzŃdzania sprawozdaŒ finansowych zgodnie z MSSF, sprawozdania jednostkowe 

PZU sporzŃdza siň zgodnie z Polskimi Standardami RachunkowoŜci (ĂPSRò), okreŜlonymi w Ustawie 

o rachunkowoŜci oraz w wydanych na jej podstawie aktach wykonawczych, m.in.: 

¶ RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci 

zakğad·w ubezpieczeŒ i zakğad·w reasekuracji (Dz. U. Nr 226 z 2009 roku, poz. 1825); 

¶ RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg·ğowych zasad uznawania, 

metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrument·w finansowych (Dz. U. Nr 149 z 2001 

roku, poz. 1674, z p·Ŧn. zm.). 

W sprawach nieuregulowanych UstawŃ o rachunkowoŜci oraz wydanymi na jej podstawie aktami wykonawczymi, 

stosuje siň odpowiednio Krajowe Standardy RachunkowoŜci i/lub MSSF. 
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WYBRANE DANE FINANSOWE  

1.  Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy PZU  

Dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej  
tys. zğ  

30 wrzeŜnia 
201 4 

tys. zğ  
31 grudnia  

201 3 

tys. zğ  
30 wrzeŜnia 

201 3 

tys. EUR  
30 wrzeŜnia 

201 4 

tys. EUR  
31 grudnia  

2013  

tys. EUR  
30 wrzeŜnia 

201 3 

Aktywa 67 717 196 62 787 304 61 863 049 16 217 745 15 139 686 14 672 355 

Kapitağ podstawowy 86 352 86 352 86 352 20 681 20 822 20 481 

Kapitağy oraz rezerwy przypisywane wğaŜcicielom kapitağu podstawowego 
jednostki dominujŃcej 

12 778 233 13 111 290 12 601 068 3 060 288 3 161 480 2 988 655 

Udziağy niekontrolujŃce 487 16 341 80 753 117 3 940 19 153 

Kapitağy, razem 12 778 720 13 127 631 12 681 821 3 060 405 3 165 420 3 007 808 

Podstawowa i rozwodniona Ŝrednia waŨona liczba akcji zwykğych (w szt.) 86 352 300 86 352 300 86 352 300 86 352 300 86 352 300 86 352 300 

WartoŜĺ ksiňgowa na akcjň zwykğŃ (w zğ/EUR) 147,98 151,83 145,93 35,44 36,61 34,61 

 

Dane ze skonsolidowanego rachunku  zysk·w i strat 
tys. zğ  

1 stycznia -   
30 wrzeŜnia 201 4 

tys. zğ  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 3 

tys. EUR  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 4 

tys. EUR  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 3 

Skğadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 12 408 778 12 402 550 2 968 394 2 936 835 

Skğadki zarobione netto 12 142 997 12 240 240 2 904 815 2 898 402 

Przychody z tytuğu prowizji i opğat 309 038 227 076 73 927 53 770 

Wynik netto na dziağalnoŜci inwestycyjnej 2 163 202 1 860 689 517 475 440 598 

Odszkodowania i Ŝwiadczenia ubezpieczeniowe netto (8 411 922) (8 210 298) (2 012 277) (1 944 140) 

Zysk (strata) brutto  3 220 466 3 456 017 770 391 818 360 

Zysk (strata) netto przypisywany(a) wğaŜcicielom kapitağu wğasnego jednostki dominujŃcej  2 563 834 2 765 290 613 313 654 801 

Zyski (straty) przypisywane wğaŜcicielom udziağ·w niekontrolujŃcych (2) 1 407 - 333 

Podstawowa i rozwodniona Ŝrednia waŨona liczba akcji zwykğych (w szt.) 86 352 300 86 352 300 86 352 300 86 352 300 

Podstawowy i rozwodniony zysk na jednŃ akcjň zwykğŃ (w zğ/ EUR) 29,69  32,02  7,10  7,58  
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Dane ze skonsolidowanego sprawozdania z przepğyw·w pieniňŨnych 
tys. zğ  

1 stycznia -   
30 wrzeŜnia 201 4 

tys. zğ  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 3 

tys. EUR  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 4 

tys. EUR  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 3 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej 1 243 809 2 361 529 297 541 559 193 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej (3 252 232) (2 616 449) (777 990) (619 556) 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej 1 954 762 471 956 467 613 111 756 

Przepğywy pieniňŨne netto, razem (53 661) 217 036 (12 837) 51 393 

2.  Wybrane jednostkowe dane finansowe PZU (wg PSR)  

Dane z bilansu  
tys. zğ  

30 wrzeŜnia 
201 4 

tys. zğ  
31 grudnia  

201 3 

tys. zğ  
30 wrzeŜnia 

201 3 

tys. EUR  
30 wrzeŜnia 

201 4 

tys. EUR  
31 grudnia  

2013  

tys. EUR  
30 wrzeŜnia 

201 3 

Aktywa 35 244 934 30 136 572 30 847 613 8 440 889 7 266 727 7 316 276 

Kapitağ podstawowy 86 352 86 352 86 352 20 681 20 822 20 481 

Kapitağy, razem 11 941 944 12 259 761 11 805 466 2 860 003 2 956 154 2 799 959 

Podstawowa i rozwodniona Ŝrednia waŨona liczba akcji zwykğych 86 352 300 86 352 300 86 352 300 86 352 300 86 352 300 86 352 300 

WartoŜĺ ksiňgowa na akcjň zwykğŃ (w zğ/ EUR) 138,29 141,97 136,71 33,12 34,23 32,42 

 

Dane z technicznego rachunku ubezpieczeŒ majŃtkowych i osobowych 

oraz og·lnego rachunku zysk·w i strat 

tys. zğ  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 4 

tys. zğ  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 3 

tys. EUR  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 4 

tys. EUR  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 3 

Skğadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 6 154 673 6 236 566 1 472 304 1 476 774 

Wynik techniczny ubezpieczeŒ majŃtkowych i osobowych 705 987 1 147 027 168 884 271 608 

Wynik netto na dziağalnoŜci inwestycyjnej (*)  1 711 168 4 361 999 409 341 1 032 890 

Zysk (strata) netto  1 989 474 5 009 021 475 917 1 186 100 

Podstawowa i rozwodniona Ŝrednia waŨona liczba akcji zwykğych 86 352 300 86 352 300 86 352 300 86 352 300 

Podstawowy i rozwodniony zysk na jednŃ akcjň zwykğŃ (w zğ/ EUR) 23,04 58,01  5,51  13,74  

* Uwzglňdniono pozycjň ĂUdziağ w zyskach (stratach) netto jednostek podporzŃdkowanych wycenianych metodŃ praw wğasnoŜciò. 
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3.  Wybrane jednostkowe dane finansowe Powszechnego Zakğadu UbezpieczeŒ na ŧycie Sp·ğki Akcyjnej (wg PSR) 

Dane z bilansu  
tys. zğ  

30 wrzeŜnia 
201 4 

tys. zğ  
31 grudnia  

201 3 

tys. zğ  
30 wrzeŜnia 

201 3 

tys. EUR  
30 wrzeŜnia 

201 4 

tys. EUR  
31 grudnia  

2013  

tys. EUR  
30 wrzeŜnia 

201 3 

Aktywa 29 967 009 29 020 410 30 616 293 7 176 867 6 997 591 7 261 412 

Kapitağy, razem 4 626 975 4 446 746 4 084 541 1 108 125 1 072 228 968 750 

 

Dane z technicznego rachunku ubezpieczeŒ na Ũycie  
oraz og·lnego rachunku zysk·w i strat 

tys. zğ  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 4 

tys. zğ  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 3 

tys. EUR  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 4 

tys. EUR  
1 stycznia -   

30 wrzeŜnia 201 3 

Skğadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 6 176 480 6 806 624 1 477 521 1 611 760 

Wynik techniczny ubezpieczeŒ na Ũycie 1 610 203 1 367 754 385 188 323 874 

Wynik netto na dziağalnoŜci inwestycyjnej 1 227 264 1 140 611 293 583 270 089 

Zysk (strata) netto  1 475 352 1 378 155 352 930 326 337 
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4.  Podsumowanie skonsolidowanych wynik·w finansowych 

Wynik finansowy netto Grupy PZU w okresie 9 miesiňcy zakoŒczonym 30 wrzeŜnia 2014 roku wyni·sğ 

2.563.832 tys. zğ i byğ niŨszy o 7,3% od wyniku netto za analogiczny okres roku poprzedniego. Z wyğŃczeniem 

zdarzeŒ jednorazowych1  wynik netto spadğ o 0,6% wzglňdem ubiegğego roku. 

WskaŦnik ROE za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzeŜnia 2014 roku wyni·sğ 26,4%, co oznacza spadek 

o 1,0 p.p. w por·wnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. 

Wpğyw na dziağalnoŜĺ Grupy PZU w okresie 9 miesiňcy zakoŒczonym 30 wrzeŜnia 2014 roku w por·wnaniu do  

analogicznego okresu roku ubiegğego miağy nastňpujŃce elementy: 

¶ wyŨsze dochody z dziağalnoŜci lokacyjnej, w szczeg·lnoŜci na skutek spadku rentownoŜci obligacji; 

¶ rozw·j ubezpieczeŒ grupowych ochronnych przy jednoczesnym spadku szkodowoŜci; 

¶ spadek rentownoŜci ubezpieczeŒ komunikacyjnych spowodowany wyŨszym poziomem rezerw dla szk·d z lat 

ubiegğych; 

¶ mniejsze tempo konwersji polis um·w wieloletnich na umowy roczne odnawialne w ubezpieczeniach 

grupowych typ P. 

Dodatkowo w spos·b istotny na por·wnywalnoŜĺ wynik·w wpğynňğy zdarzenia jednorazowe: 

¶ wyŨsze wyniki w segmencie ubezpieczeŒ emerytalnych na skutek reformy OFE (wzrost przychod·w na skutek 

likwidacji i wycofania Ŝrodk·w z czňŜci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego czňŜciowo skompensowany 

niŨszymi przychodami od skğadek oraz z tytuğu zarzŃdzania aktywami); 

¶ doch·d w 2013 roku z tytuğu objňcia konsolidacjŃ funduszy inwestycyjnych; 

¶ dodatni wynik w 2013 roku z tytuğu ugody z reasekuratorem w zakresie ubezpieczenia Zielona Karta 

(czňŜciowe odwr·cenie korekty oszacowaŒ z reasekuratorem obniŨajŃcej wynik roku 2011). 

                                                           

 
1
 Zdarzenia jednorazowe obejmujŃ rozpoczňcie konsolidacji funduszy inwestycyjnych, ugodň z reasekuratorem w zakresie 

ubezpieczenia Zielona Karta, efekt konwersji polis um·w wieloletnich na umowy roczne odnawialne w ubezpieczeniach 

grupowych typ P oraz efekt zmiany wyniku PTE z tyt. reformy emerytalnej. 
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śRčDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

1.  śRčDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 

Aktywa  Nota  
30 wrzeŜnia  

201 4 
30 czerwca  

201 4 

31 grudnia 
201 3 

(przeksztağ-
cone) 

30 wrzeŜnia 
2013  

(przeksztağ-
cone) 

1 stycznia 
2013  

(przeksztağ-
cone) 

WartoŜci niematerialne  581 364 434 527 308 726 233 408 183 238 

WartoŜĺ firmy 9.1 304 247 67 261 8 519 8 569 8 474 

Rzeczowe aktywa trwağe  1 024 709 971 235 927 281 974 487 992 317 

NieruchomoŜci inwestycyjne  1 416 835 1 409 061 1 474 770 1 610 828 564 404 

Jednostki wyceniane metodŃ 
praw wğasnoŜci 

9.2 67 501 68 150 48 595 37 548 - 

Aktywa finansowe       

Instrumenty finansowe 
utrzymywane do terminu 
wymagalnoŜci 

9.3.1 20 226 891 20 099 588 18 859 902 23 890 485 21 117 559 

Instrumenty finansowe 
dostňpne do sprzedaŨy 

9.3.2 2 761 916 1 983 280 1 920 112 2 185 228 3 824 409 

Instrumenty finansowe 
wyceniane w wartoŜci 
godziwej przez wynik 
finansowy 

9.3.3 19 265 226 20 077 416 19 904 176 16 894 544 15 694 482 

PoŨyczki 9.3.4 16 609 828 13 467 457 14 401 538 11 130 934 9 752 615 

NaleŨnoŜci, w tym naleŨnoŜci z 
tytuğu kontrakt·w 
ubezpieczeniowych 

9.5 3 179 763 3 002 398 2 671 964 2 961 837 1 840 873 

Udziağ reasekurator·w w 
rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych 

9.6 609 238 579 835 526 605 468 098 749 334 

Szacowane regresy i odzyski  135 920 126 689 129 950 107 090 121 632 

Aktywa z tytuğu odroczonego 
podatku dochodowego 

 22 975 24 640 16 949 14 975 13 963 

NaleŨnoŜci z tytuğu bieŨŃcego 
podatku dochodowego 

 3 346 9 255 34 895 5 310 80 646 

Odroczone koszty akwizycji  639 120 667 610 609 819 569 656 574 489 

Inne aktywa  9.8 202 291 205 628 195 449 171 466 178 646 

środki pieniňŨne i ekwiwalenty 
Ŝrodk·w pieniňŨnych 

 487 973 446 650 569 157 479 052 262 063 

Aktywa zwiŃzane z 
dziağalnoŜciŃ kontynuowanŃ 

 67 539 143  63 640 680  62 608 407  61 743 515  55 959 144  

Aktywa przeznaczone do 
sprzedaŨy 

9.9 178 053 181 101 178 897 119 534 46 962 

Aktywa, razem   67 717 196  63 821 781  62 787 304  61 863 049  56 006 106  
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śr·droczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (kontynuacja) 

Kapitağy i zobowiŃzania Nota  
30 wrzeŜnia  

201 4 
30 czerwca  

201 4 

31 grudnia 
201 3 

(przeksztağ-
cone) 

30 wrzeŜnia 
2013  

(przeksztağ-
cone) 

1 stycznia 
2013  

(przeksztağ-
cone) 

Kapitağy    
 

  

Wyemitowany kapitağ podstawo-
wy oraz inne kapitağy przypada-
jŃce udziağowcom jednostki 
dominujŃcej 

   
 

  

Kapitağ podstawowy  86 352 86 352 86 352 86 352 86 352 

Pozostağe kapitağy  9 901 364 9 908 961 9 061 351 9 077 907 9 105 375 

Akcje wğasne  (110) (110) (110) (110) - 

Kapitağ zapasowy  9 671 162 9 669 111 8 855 999 8 817 063 8 780 212 

Kapitağ z aktualizacji wyceny  272 969 257 449 242 297 296 337 363 167 

Pozostağe kapitağy rezerwowe  66 26 240 - - - 

Zyski i straty aktuarialne doty -
czŃce rezerw pracowniczych 

 790 790 902 - - 

  R·Ũnice kursowe z przeliczenia  (43 513) (44 519) (37 737) (35 383) (38 004) 

Niepodzielony wynik  2 790 517 1 921 486 3 963 587 3 436 809 4 998 404 

Zysk (strata) z lat ubiegğych  226 683 201 135 2 397 137 2 398 565 4 998 404 

Zysk (strata) netto   2 563 834 1 720 351 3 293 496 2 765 290 - 

Odpisy z zysku netto w ciŃgu 
roku obrotowego 

 - - (1 727 046) (1 727 046) - 

Udziağy niekontrolujŃce  487 498 16 341 80 753 79 138 

Kapitağy, razem  12 778 720  11 917 297  13 127 631  12 681 821  14 269 269  

 
      

ZobowiŃzania       

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe  

9.10     
 

Rezerwa skğadek i rezerwa na 
pokrycie ryzyka niewygasğego  

 4 940 831 4 913 340 4 540 011 4 542 640 4 537 167 

Rezerwa ubezpieczeŒ na Ũycie  16 307 701 16 210 953 16 048 191 16 024 700 15 675 243 

Rezerwy na niewypğacone 
odszkodowania i Ŝwiadczenia  

 7 178 203 6 753 307 6 586 781 6 157 487 5 878 445 

Rezerwa na skapitalizowanŃ 
wartoŜĺ rent 

 6 031 781 5 890 944 5 761 332 5 747 883 5 660 281 

Rezerwy na premie i rabaty dla 
ubezpieczonych 

 1 484 2 214 2 893 2 256 4 227 

Pozostağe rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe 

 441 685 451 450 477 987 492 360 531 617 

Rezerwy techniczno-ubezpiecze-
niowe dla ubezpieczeŒ na Ũycie, 
jeŨeli ryzyko lokaty ponosi 
ubezpieczajŃcy 

 4 329 283 4 284 148 3 907 221 3 710 753 3 113 798 

Kontrakty inwestycyjne 9.11      

- o gwarantowanych i 
ustalonych warunkach 

 584 073 624 848 1 250 492 1 298 483 1 297 224 

- na rachunek i ryzyko klienta  645 012 710 953 870 545 902 949 1 001 923 
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śr·droczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (kontynuacja)  

Kapitağy i zobowiŃzania Nota  
30 wrzeŜnia  

201 4 
30 czerwca  

201 4 

31 grudnia 
201 3 

(przeksztağ-
cone) 

30 wrzeŜnia 
2013  

(przeksztağ-
cone) 

1 stycznia 
2013  

(przeksztağ-
cone) 

Rezerwy na Ŝwiadczenia 
pracownicze 

 124 974 141 986 123 380 110 171 107 307 

Inne rezerwy 9.12 183 859 179 176 192 906 233 454 267 456 

Rezerwa z tytuğu odroczonego 
podatku dochodowego 

 530 714 446 045 255 399 360 597 357 557 

ZobowiŃzania z tytuğu bieŨŃcego 
podatku dochodowego 

 58 487 52 221 53 372 171 831 21 658 

Instrumenty pochodne  593 498 448 167 237 749 238 933 130 147 

ZobowiŃzania z tytuğu emisji 
wğasnych dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych 

9.13 2 076 047 - - - - 

Inne zobowiŃzania 9.14 10 910 844 10 794 732 9 351 414 9 186 731 3 152 787 

ZobowiŃzania zwiŃzane z 
dziağalnoŜciŃ kontynuowanŃ 

 54 938 476  51 904 484  49 659 673  49 181 228  41 736 837  

ZobowiŃzania, razem  54 938 476  51 904 484  49 659 673  49 181 228  41 736 837  

Kapitağy i zobowiŃzania, 
razem  

 67 717 196  63 821 781  62 787 304  61 863 049  56 006 106  
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2.  śRčDROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKčW I STRAT  

Skonsolidowany rachunek zysk·w 
i strat  

Nota  
1 lipca  -  

30 wrzeŜnia 
2014  

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2014  

1 lipca  -  
30 wrzeŜnia 

2013  

(przeksztağcone) 

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2013  

(przeksztağcone) 

Skğadki ubezpieczeniowe przypisane 
brutto  

9.15 3 970 885 12 408 778 3 907 299 12 402 550 

Udziağ reasekurator·w w skğadce 
ubezpieczeniowej przypisanej brutto 

 (57 884) (175 957) (32 949) (96 625) 

Skğadki ubezpieczeniowe 
przypisane netto  

 3 913 001  12 232 821  3 874 350  12 305 925  

 
     

Zmiana stanu rezerwy skğadki 
ubezpieczeniowej netto 

 197 397 (89 824) 188 650 (65 685) 

Skğadki zarobione netto  4 110 398  12 142 997  4 063 000  12 240 240  

 
     

Przychody z tytuğu prowizji i opğat 9.16 178 377 309 038 83 898 227 076 

Przychody netto z inwestycji 9.17 501 893 1 295 301 497 115 1 445 773 

Wynik netto z realizacji i odpisy z tytuğu 
utraty wartoŜci inwestycji 

9.18 136 908 162 087 25 579 (156 303) 

Zmiana netto wartoŜci godziwej 
aktyw·w i zobowiŃzaŒ wycenianych w 
wartoŜci godziwej 

9.19 166 605 705 814 368 898 571 219 

Pozostağe przychody operacyjne 9.20 142 052 392 059 99 285 379 878 

 
     

Odszkodowania, Ŝwiadczenia oraz 
zmiana stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych 

9.21 
9.23 

(3 013 282) (8 491 660) (2 766 535) (8 218 618) 

Udziağ reasekurator·w w 
odszkodowaniach, Ŝwiadczeniach oraz 
zmianie stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych 

 19 447 79 738 15 642 8 320 

Odszkodowania i Ŝwiadczenia 
ubezpieczeniowe netto  

 (2 993 835)  (8 411 922)  (2 750 893)  (8 210 298)  

 
     

świadczenia oraz zmiana wyceny 
kontrakt·w inwestycyjnych 

9.22 (8 529) (14 554) (48 396) (60 091) 

Koszty akwizycji 9.23 (535 589) (1 571 953) (493 818) (1 466 478) 

Koszty administracyjne 9.23 (355 227) (1 057 502) (324 493) (965 807) 

Pozostağe koszty operacyjne 9.24 (229 185) (601 776) (163 344) (502 998) 

 
     

Zysk (strata) z dziağalnoŜci 
operacyjnej  

 1 113 868  3 349 589  1 356 831  3 502 211  

Koszty finansowe 9.25 (68 905) (128 718) (10 234) (48 060) 

Udziağ w zyskach (stratach) netto 
jednostek wycenianych metodŃ praw 
wğasnoŜci 

 (650) (405) 10 1 866 

Zysk (strata) brutto   1 044 313  3 220 466  1 346 607  3 456 017  

 
     



Grupa Kapitağowa Powszechnego Zakğadu UbezpieczeŒ Sp·ğki Akcyjnej  

Skr·cone Ŝr·droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za III kwartağ 2014 roku 

(w tysiŃcach zğotych) 

 

 

                                                                                                                                                                                                        12 

śr·droczny skonsolidowan y rachunek zysk·w i strat (kontynuacja)  

Skonsolidowany rachunek zysk·w 
i strat  

Nota  
1 lipca  -  

30 wrzeŜnia 
2014  

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2014  

1 lipca  -  
30 wrzeŜnia 

2013  

(przeksztağcone) 

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2013  

(przeksztağcone) 

Podatek dochodowy      

- czňŜĺ bieŨŃca  (137 682) (430 103) (226 599) (648 519) 

- czňŜĺ odroczona  (63 160) (226 531) (28 773) (40 801) 

Zysk (strata) netto z dziağalnoŜci 
kontynuowanej 

 843 471 2 563 832 1 091 235 2 766 697 

Zysk (strata) netto, w tym:   843 471  2 563 832  1 091 235  2 766 697  

- zysk (strata) przypisywany(a) 
wğaŜcicielom kapitağu wğasnego 
jednostki dominujŃcej  

 843 483 2 563 834 1 090 196 2 765 290 

- zyski (straty) przypisywane 
wğaŜcicielom udziağ·w niekontrolujŃcych 

 (12) (2) 1 039 1 407 

 

Zysk (strata) netto z dziağalnoŜci kontynuowanej 843 483 2 563 834 1 090 196 2 765 290 

Zysk (strata) netto z dziağalnoŜci zaniechanej - - - - 

Podstawowa i rozwodniona Ŝrednia waŨona liczba 
akcji zwykğych  

86 352 300 86 352 300 86 352 300 86 352 300 

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) z 
dziağalnoŜci kontynuowanej na jednŃ akcjň zwykğŃ 
(w zğotych) 

9,77 29,69 12,62 32,02 

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jednŃ 
akcjň zwykğŃ (w zğotych) 

9,77 29,69 12,62 32,02 
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3.  śRčDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAĞKOWITYCH 

DOCHODčW  

Skonsolidowane sprawozdanie z 
cağkowitych dochod·w 

Nota  
1 lipca  -  

30 wrzeŜnia 
2014  

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2014  

1 lipca  -  
30 wrzeŜnia 

2013  

(przeksztağcone) 

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2013  

(przeksztağcone) 

Zysk (strata) netto   843 471 2 563 832 1 091 235 2 766 697 

Inne cağkowite dochody 9.26 17 941 32 983 29 070 (61 924) 

PodlegajŃce p·Ŧniejszemu 
przeniesieniu do rachunku zysk·w i 
strat 

 
17 941 33 095 29 070 (61 924) 

Wycena instrument·w finansowych 
dostňpnych do sprzedaŨy 

 
16 117 35 358 31 014 (74 894) 

R·Ũnice kursowe z przeliczenia  1 006 (5 773) (3 711) 2 631 

Reklasyfikacja nieruchomoŜci z 
rzeczowych aktyw·w trwağych do 
inwestycyjnych 

 
817 3 510 1 767 10 339 

Inne cağkowite dochody jednostek 
wycenianych MPW 

 
1 - - - 

NiepodlegajŃce p·Ŧniejszemu 
przeniesieniu do rachunku zysk·w i 
strat 

 
- (112) - - 

Inne cağkowite dochody jednostek 
wycenianych MPW 

 
- (112) - - 

Dochody cağkowite netto, razem  861 412  2 596 815  1 120 305  2 704 773  

- dochody cağkowite przypisywane 
wğaŜcicielom kapitağu wğasnego 
jednostki dominujŃcej  

 
861 423 2 596 814 1 119 276 2 703 356 

- dochody cağkowite przypisywane 
wğaŜcicielom udziağ·w niekontrolujŃcych 

 
(11) 1 1 029 1 417 
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4.  śRčDROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WĞASNYM 

Sprawozdanie ze zmian w 
skonsolidowanym kapitale 

wğasnym 

Kapitağy oraz rezerwy przypisywane wğaŜcicielom kapitağu podstawowego jednostki dominujŃcej Udziağy 
niekon -

trolujŃce 

Kapitağ 
wğasny, 
razem    Pozostağe kapitağy Niepodzielony wynik   

Kapitağ 
podsta -
wowy  

Akcje 
wğasne 

Kapitağ 
zapasowy  

Kapitağ z 
aktuali -

zacji 
wyceny  

Pozostağe 
kapitağy 

rezerwowe  

Zyski i straty  
aktuarialne 
dotyczŃce 

rezerw 
pracowniczych  

R·Ũnice 
kursowe 
z przeli -
czenia  

Zysk 
(strata) z 

lat 
ubiegğych 

Zysk 
(strata) 

netto  
Razem    

Stan na dzieŒ 1 stycznia 2014 86 352  (110)  8 855 999  242 297  - 902  (37  737)  3 963 587  - 13  111 290  16 341  13  127 631  

Wycena instrument·w finansowych 
dostňpnych do sprzedaŨy 

- - - 35 358 - - - - - 35 358 - 35 358 

R·Ũnice kursowe z przeliczenia  - - - - - - (5 776) - - (5 776) 3 (5 773) 

Reklasyfikacja nieruchomoŜci z 
rzeczowych aktyw·w trwağych do 
inwestycyjnych 

- - - 3 510 - - - - - 3 510 - 3 510 

Inne cağkowite dochody jednostek 
wycenianych MPW 

- - - - - (112) - - - (112) - (112) 

Inne cağkowite dochody netto , 
razem  

- -  -  38 868  - (112)  (5 776)  -  -  32 980  3 32 983  

Zysk (strata) netto  - - - - - - - - 2 563 834 2 563 834 (2) 2 563 832 

Cağkowite dochody razem  - -  -  38 868  - (112)  (5 776)  -  2 563 834  2 596 814  1 2 596 815  

Pozostağe zmiany, w tym: -  -  815 163  (8 196)  66  - -  (3  736  904)  -  (2 929 871)  (15  855)  (2 945 726)  

Podziağ wyniku finansowego - - 800 257 - 66 - - (3 736 288) - (2 935 965) - (2 935 965) 

Dokapitalizowanie PZU Lietuva - - - - - - - - - - 15 15 

Skup akcji Armatury Krak·w - - 6 095 - - - - - - 6 095 (15 983) (9 888) 

Nabycie sp·ğek medycznych - - - - - - - - - - 105 105 

Nabycie AAS Balta - - - - - - - - - - 8 8 

SprzedaŨ przeszacowanych 
nieruchomoŜci 

- - 8 811 (8 196) - - - (616) - (1) - (1) 

Stan na dzieŒ 30 wrzeŜnia 201 4 86 352  (110)  9 671 162  272 969  66  790  (43 513)  226 683  2 563 834  12  778 233  487  12 778 720  
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śr·droczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wğasnym (kontynuacja)  

Sprawozdanie ze zmian w 
skonsolidowanym kapitale 

wğasnym 

(przeksztağcone) 

 Kapitağy oraz rezerwy przypisywane wğaŜcicielom kapitağu podstawowego jednostki dominujŃcej Udziağy 
niekontro -
lujŃce 

Kapitağ 
wğasny, 
razem   Pozostağe kapitağy Niepodzielony wynik   

Kapitağ 
podsta -
wowy  

Akcje 
wğasne 

Kapitağ 
zapasowy  

Kapitağ z 
aktuali -

zacji 
wyceny  

Zyski i straty  
aktuarialne 
dotyczŃce 

rezerw 
pracowni -

czych  

R·Ũnice 
kursowe 
z przeli -
czenia  

Zysk 
(strata)  

 z lat 
ubiegğych 

Zysk 
(strata) 

netto  

Odpisy  z 
zysku netto 
w ciŃgu roku 
obrotowego 
(wielkoŜĺ 
ujemna)  

Razem    

Stan na dzieŒ 1 stycznia 2013 86 352  - 8 780 212  363 242  -  (38  004)  4 998 329  - -  14  190  131  79  138  14  269 269  

Zmiany zasad rachunkowoŜci - - - (75) - - 75 - - - - - 

Stan na dzieŒ 1 stycznia 201 3 
po uzgodnieniu do danych 
por·wnywalnych 

86 352  - 8 780 212  363 167  -  (38  004)  4 998 404  - -  14  190  131  79 138  14  269 269  

Wycena instrument·w finansowych 
dostňpnych do sprzedaŨy 

- - - (120 101) - - - - - (120 101) - (120 101) 

Inne cağkowite dochody jednostek 
wycenianych MPW 

- - - - - (20) - - - (20) - (20) 

R·Ũnice kursowe z przeliczenia  - - - - - 287 - - - 287 5 292 

Zyski i straty aktuarialne dotyczŃce 
rezerw pracowniczych  

- - - - 902 - - - - 902 - 902 

Reklasyfikacja nieruchomoŜci z 
rzeczowych aktyw·w trwağych do 
inwestycyjnych 

- - - 14 445 - - - - - 14 445 - 14 445 

Inne cağkowite dochody netto , 
razem  

- -  -  (105  656)  902  267  - -  -  (104  487)  5 (104  482)  

Zysk (strata) netto  - - - - - - - 3 293 496 - 3 293 496 1 459 3 294 955 

Cağkowite dochody razem  - -  -  (105  656)  902  267  - 3 293 496  - 3 189 009  1 464  3 190 473  

Pozostağe zmiany, w tym: -  (110)  75 787  (15  214)  -  -  (2  601  267)  -  (1  727  046)  (4  267  850 )  (64  261)  (4  332  111)  

Podziağ wyniku finansowego - - 34 231 - - - (2 599 579) - (1 727 046) (4 292 394) - (4 292 394) 

Dokapitalizowanie PZU Lietuva - - - - - - - - - - 30 30 

Skup akcji Armatury Krak·w - - 24 568 - - - - - - 24 568 (64 474) (39 906) 

SprzedaŨ przeszacowanych 
nieruchomoŜci 

- - 16 988 (15 214) - - (1 772) - - 2 - 2 

Zmiana zakresu konsolidacji - (110) - - - - 84 - - (26) 183 157 

Stan na dzieŒ 31 grudnia 2013 86 352  (110)  8 855 999  242 297  902  (37  737)  2 397 137  3 293 496  (1  727  046)  13  111 290  16 341  13  127 631  
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śr·droczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wğasnym (kontynuacja) 

Sprawozdanie ze zmian w 
skonsolidowanym kapitale 

wğasnym 

(przeksztağcone) 

 Kapitağy oraz rezerwy przypisywane wğaŜcicielom kapitağu podstawowego jednostki dominujŃcej Udziağy 
niekontro -
lujŃce 

Kapitağ 
wğasny, 
razem   Pozostağe kapitağy Niepodzielony wynik   

Kapitağ 
podsta -
wowy  

Akcje 
wğasne 

Kapitağ 
zapasowy  

Kapitağ z 
aktuali -

zacji 
wyceny  

R·Ũnice 
kursowe z 

przeli -
czenia  

Zysk 
(strata) z 

lat 
ubiegğych 

Zysk 
(strata) 

netto  

Odpisy z 
zysku netto 
w ciŃgu roku 
obrotowego 
(wielkoŜĺ 
ujemna)  

Razem    

Stan na dzieŒ 1 stycznia 2013 86 352  - 8 780 212  363 242  (38  004)  4 998 329  - -  14  190  131  79 138  14  269 269  

Zmiany zasad rachunkowoŜci - - - (75) - 75 - - - - - 

Stan na dzieŒ 1 stycznia 2013 
po uzgodnieniu do danych  
por·wnywalnych 

86 352  - 8 780 212  363 167  (38  004)  4 998 404  - -  14  190  131  79 138  14  269 269  

Wycena instrument·w 
finansowych dostňpnych do 
sprzedaŨy 

- - - (74 894) - - - - (74 894) - (74 894) 

Reklasyfikacja nieruchomoŜci z 
rzeczowych aktyw·w trwağych do 
inwestycyjnych 

- - - 10 339 - - - - 10 339 - 10 339 

R·Ũnice kursowe z przeliczenia  - - - - 2 621 - - - 2 621 10 2 631 

Inne cağkowite dochody 
netto , razem  

- -  -  (64  555)  2 621  - -  -  (61  934)  10  (61  924)  

Zysk (strata) netto  - - - - - - 2 765 290 - 2 765 290 1 407 2 766 697 

Cağkowite dochody razem  - -  -  (64  555)  2 621  - 2 765 290  - 2 703 356  1 417  2 704 773  

Pozostağe zmiany, w tym: -  (110)  36 851  (2  275)  -  (2  599  839)  -  (1  727  046)  (4  292  419)  198  (4  292  221)  

Podziağ wyniku finansowego - - 34 236 - - (2 599 584) - (1 727 046) (4 292 394) - (4 292 394) 

Dokapitalizowanie PZU Lietuva - - - - - - - - - 15 15 

SprzedaŨ przeszacowanych 
nieruchomoŜci 

- - 2 615 (2 275) - (339) - - 1 - 1 

Zmiana zakresu konsolidacji - (110) - - - 84 - - (26) 183  157 

Stan  na dzieŒ 30 wrzeŜnia 
201 3 

86 352  (110)  8 817 063  296 337  (35  383)  2 398 565  2 765 290  (1  727  046)  12  601 068  80 753  12  681 821  
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5.  śRčDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPĞYWčW 

PIENIŇŧNYCH 

Skonsolidowane sprawozdanie z przepğyw·w pieniňŨnych 
1 stycznia -   
30 wrzeŜnia 

2014  

1 stycznia -   
30 wrzeŜnia 2013  

(przeksztağcone) 

Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci operacyjnej   

Wpğywy 15 278 330 14 915 970 

- wpğywy z tytuğu skğadek ubezpieczeniowych brutto 12 177 957 12 019 087 

- wpğywy z tytuğu kontrakt·w inwestycyjnych 330 298 974 191 

- wpğywy z tytuğu prowizji reasekuracyjnych i udziağ·w w zyskach 
reasekurator·w 

8 991 67 785 

- wpğaty reasekurator·w z tytuğu udziağu w odszkodowaniach 29 259 208 846 

- wpğywy z tytuğu czynnoŜci komisarza awaryjnego 142 327 191 671 

- wpğywy z tytuğu zbycia jednostek uczestnictwa przez fundusz inwestycyjny 850 194 569 530 

- pozostağe wpğywy operacyjne 1 739 304 884 860 

Wydatki (14 034 521) (12 554 441) 

- skğadki ubezpieczeniowe zapğacone z tytuğu reasekuracji (236 181) (205 928) 

- wypğacone prowizje i udziağy w zyskach z tytuğu reasekuracji czynnej (3 985) (1 245) 

- odszkodowania i Ŝwiadczenia wypğacone brutto (6 560 505) (6 301 131) 

- wypğacone Ŝwiadczenia z tytuğu kontrakt·w inwestycyjnych (1 225 939) (1 118 170) 

- wydatki z tytuğu akwizycji (1 321 903) (1 223 991) 

- wydatki o charakterze administracyjnym (1 431 581) (1 541 308) 

- wydatki z tytuğu odsetek   (263) (204) 

- wydatki z tytuğu podatku dochodowego (443 283) (479 405) 

- wydatki z tytuğu czynnoŜci komisarza awaryjnego (337 302) (349 207) 

- wydatki z tytuğu odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz 
inwestycyjny 

(430 016) (300 071) 

- pozostağe wydatki operacyjne (2 043 563) (1 033 781) 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej 1 243 809  2 361 529  

Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci inwestycyjnej   

Wpğywy 479 205 160 486 555 412 

- zbycie nieruchomoŜci inwestycyjnych 36 375 4 795 

- wpğywy z nieruchomoŜci inwestycyjnych  115 034 90 492 

- zbycie wartoŜci niematerialnych oraz skğadnik·w rzeczowych aktyw·w 
trwağych 

3 256 5 610 

- zbycie udziağ·w i akcji 4 449 753 4 276 421 

- realizacja dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 46 650 406 73 035 468 

- zamkniňcie transakcji buy-sell-back 251 534 161 275 562 557 

- zamkniňcie lokat terminowych w instytucjach kredytowych  152 500 913 109 488 516 

- realizacja pozostağych lokat 22 881 078 22 331 806 

- odsetki otrzymane 943 872 1 353 157 

- dywidendy otrzymane 64 723 51 126 

- Ŝrodki pieniňŨne nabyte przy nabyciu udziağ·w i akcji w jednostkach zaleŨnych 25 589 - 

- zwiňkszenie stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu zmiany zakresu konsolidacji - 355 464 
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śr·droczne skonsolidowane sprawozdanie z przepğyw·w pieniňŨnych (kontynuacja) 

 

Skonsolidowane sprawozdanie z przepğyw·w pieniňŨnych 
1 stycznia -   
30 wrzeŜnia 

2014  

1 stycznia -   
30 wrzeŜnia 2013  

(przeksztağcone) 

Wydatki (482 457 392) (489 171 861) 

- nabycie nieruchomoŜci inwestycyjnych (117 038) (392 879) 

- wydatki na utrzymanie nieruchomoŜci inwestycyjnych  (112 185) (43 564) 

- nabycie wartoŜci niematerialnych oraz skğadnik·w rzeczowych aktyw·w 
trwağych 

(169 136) (172 226) 

- nabycie udziağ·w i akcji (4 803 958) (6 765 638) 

- nabycie udziağ·w i akcji w jednostkach zaleŨnych  (645 265) - 

- zmniejszenie stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu zmiany zakresu konsolidacji (16 108) - 

- nabycie dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (46 925 474) (74 485 063) 

- otwarcie transakcji buy-sell-back (254 055 880) (275 544 884) 

- otwarcie lokat terminowych w instytucjach kredytowych  (151 714 786) (110 186 031) 

- nabycie pozostağych lokat (23 887 665) (21 574 345) 

- pozostağe wydatki na lokaty (9 897) (7 231) 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej (3 252 232)  (2 616 449)  

Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci finansowej   

Wpğywy 266 622 845 68 947 201 

- kredyty, poŨyczki oraz emisja dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 10 827 15 918 

- wpğywy z tytuğu emisji wğasnych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 2 084 795 - 

- otwarcie transakcji sell-buy-back 264 527 223 68 931 283 

Wydatki (264 668 083) (68 475 245) 

- dywidendy wypğacone wğaŜcicielom kapitağu wğasnego jednostki dominujŃcej (159) (2 488 919) 

- spğata kredyt·w, poŨyczek oraz wykup wğasnych dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych 

(35 190) (56 132) 

- zamkniňcie transakcji sell-buy-back (264 619 493) (65 919 362) 

- odsetki od kredyt·w, poŨyczek oraz wyemitowanych dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych 

(13 167) (10 832) 

- pozostağe wydatki finansowe (74) - 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej 1 954 762  471 956  

Przepğywy pieniňŨne netto, razem (53 661)  217 036  

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty na poczŃtek okresu 569 157 262 063 

Zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu r·Ũnic kursowych (27 523) (47) 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 487 973 479 052 

- o ograniczonej moŨliwoŜci dysponowania 54 773 33 840 
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INFORMACJE UZUPEĞNIAJłCE DO SKRčCONEGO śRčDROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO 
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

1.  Informacje o PZU  i Grupie PZU 

1.1.  PZU  

JednostkŃ dominujŃcŃ w Grupie PZU jest PZU ï sp·ğka akcyjna z siedzibŃ w Warszawie przy Al. Jana Pawğa II 24. 

PZU powstağ z przeksztağcenia PaŒstwowego Zakğadu UbezpieczeŒ w sp·ğkň akcyjnŃ Skarbu PaŒstwa, na mocy 

art. 97 Ustawy z dnia 28 lipca 1990 roku o dziağalnoŜci ubezpieczeniowej ï tekst jednoli ty Dz. U. Nr 11 z 1996 

roku, poz. 62 z p·Ŧn. zm.  

PZU jest wpisany do Krajowego Rejestru SŃdowego w SŃdzie Rejonowym dla Miasta Stoğecznego Warszawy, 

XII  Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego, do rejestru przedsiňbiorc·w pod numerem 

KRS 0000009831.  

Podstawowym przedmiotem dziağalnoŜci PZU wedğug Polskiej Klasyfikacji DziağalnoŜci sŃ pozostağe ubezpieczenia 

osobowe oraz ubezpieczenia majŃtkowe (PKD 65.12), a wedğug Europejskiej Klasyfikacji DziağalnoŜci ï 

ubezpieczenia rzeczowe (EKD 6603). 
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1.2.  Sp·ğki Grupy PZU 

L.p.  Nazwa podmiotu  Siedziba  

Data 
objňcia 

kontroli / 
znaczŃcego 
wpğywu 

% kapitağu 
akcyjnego/udziağowego 

posiadanego bezpoŜrednio lub 
poŜrednio przez PZU 

% gğos·w posiadanych  
bezpoŜrednio lub poŜrednio 

przez PZU  Przedmiot dziağalnoŜci 

    
30 wrzeŜnia 

201 4 
31 grudnia 

201 3 
30 wrzeŜnia 

201 4 
31 grudnia 

201 3 

Jednostki objňte konsolidacjŃ    

1 Powszechny Zakğad UbezpieczeŒ SA Warszawa nd. nd. nd. nd. nd. Ubezpieczenia majŃtkowe i osobowe. 

2 Powszechny Zakğad UbezpieczeŒ na 
ŧycie SA (ĂPZU ŧycieò) 

Warszawa 18.12.1991 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na Ũycie. 

3 Link4 Towarzystwo UbezpieczeŒ SA 
(ĂLink4ò) 

Warszawa 15.09.2014 100,00% nd. 100,00% nd. Ubezpieczenia majŃtkowe i osobowe. 

4 Powszechne Towarzystwo 
Emerytalne PZU SA 

(ĂPTE PZUò) 

Warszawa 08.12.1998 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% ZarzŃdzanie funduszami emerytalnymi. 

5 PZU Centrum Operacji SA 

(ĂPZU COò) 

Warszawa 30.11.2001 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% DziağalnoŜĺ pomocnicza zwiŃzana z 
ubezpieczeniami i funduszami 
emerytalnymi. 

6 Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych PZU SA 

(ĂTFI PZUò) 

Warszawa 30.04.1999 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Tworzenie, reprezentowanie i zarzŃdzanie 
funduszami inwestycyjnymi. 

7 PZU Asset Management SA 

(ĂPZU AMò) 

Warszawa 12.07.2001 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Sp·ğka nie prowadzi dziağalnoŜci. 

8 PZU Pomoc SA Warszawa 18.03.2009 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Usğugowa dziağalnoŜĺ assistance. 

9 Miňdzyzakğadowe Pracownicze 
Towarzystwo Emerytalne PZU SA 
w likwidacji (ĂMPTE PZU SAò) 1) 

Warszawa 13.08.2004 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Sp·ğka nie prowadzi dziağalnoŜci.  

10 PrJSC IC PZU Ukraine  
(ĂPZU Ukraineò) 

Kij·w 
(Ukraina) 

01.07.2005 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majŃtkowe. 

11 PrJSC IC PZU Ukraine Life 
Insurance (ĂPZU Ukraine Lifeò) 

Kij·w 
(Ukraina) 

01.07.2005 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na Ũycie. 
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L.p.  Nazwa podmiotu  Siedziba  

Data 
objňcia 

kontroli / 
znaczŃcego 
wpğywu 

% kapitağu 
akcyjnego/udziağowego 

posiadanego bezpoŜrednio lub 
poŜrednio przez PZU 

% gğos·w posiadanych  
bezpoŜrednio lub poŜrednio 

przez PZU  Przedmiot dziağalnoŜci 

    
30 wrzeŜnia 

201 4 
31 grudnia 

201 3 
30 wrzeŜnia 

201 4 
31 grudnia 

201 3 

12 UAB DK PZU Lietuva 

(ĂPZU Lietuvaò) 

Wilno 
(Litwa) 

26.04.2002 99,76% 99,76% 99,76% 99,76% Ubezpieczenia majŃtkowe. 

13 UAB PZU Lietuva Gyvybes 
Draudimas 

Wilno 
(Litwa) 

26.04.2002 99,34% 99,34% 99,34% 99,34% Ubezpieczenia na Ũycie. 

14 Apdroġinƃġanas Akciju Sabiedrƛba 
Balta (ĂAAS Baltaò) 

Ryga 

(Ğotwa) 

30.06.2014 99,99% nd. 99,99%  nd. Ubezpieczenia majŃtkowe. 

15 PZU Finance AB (publ)  Sztokholm 
(Szwecja) 

02.06.2014 100,00% nd. 100,00% nd. Usğugi finansowe. 

16 PZU Finanse Sp. z o.o. Warszawa 08.11.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Sp·ğka nie prowadzi dziağalnoŜci. 

17 Tower Inwestycje Sp. z o.o. 
(ĂTower Inwestycjeò) 

Warszawa 27.08.1998 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Pozostağa dziağalnoŜĺ usğugowa, 
z wyğŃczeniem ubezpieczeŒ i funduszy 
emerytalnych. 

18 Ogrodowa-Inwestycje Sp. z o.o. Warszawa 15.09.2004 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Nabywanie, eksploatacja, wynajem 
i zbywanie nieruchomoŜci. 

19 Armatura Krak·w SA 2) Krak·w 07.10.1999 100,00% 92,75% 100,00% 92,75% Dystrybucja produkt·w Grupy Armatura, 
administracja i zarzŃdzanie GrupŃ.  

20 Armatoora SA 2) Nisko 10.12.2008 100,00% 92,75% 100,00% 92,75% Produkcja i sprzedaŨ grzejnik·w oraz 
baterii sanitarnych. 

21 Armaton SA 2) Krak·w 10.02.2009 100,00% 92,75% 100,00% 92,75% Wykorzystanie wolnych Ŝrodk·w, 
inwestycje rozwojowe. 

22 Armagor SA 2) 

 

Krak·w 06.09.2009 100,00% 92,75% 100,00% 92,75% Produkcja armatury wodnej, gazowej 
i centralnego ogrzewania. 

23 Armadimp SA 2) Krak·w 20.07.2012 100,00% 92,75% 100,00% 92,75% Produkcja ceramicznych wyrob·w 
sanitarnych. 
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L.p.  Nazwa podmiotu  Siedziba  

Data 
objňcia 

kontroli / 
znaczŃcego 
wpğywu 

% kapitağu 
akcyjnego/udziağowego 

posiadanego bezpoŜrednio lub 
poŜrednio przez PZU 

% gğos·w posiadanych  
bezpoŜrednio lub poŜrednio 

przez PZU  Przedmiot dziağalnoŜci 

    
30 wrzeŜnia 

201 4 
31 grudnia 

201 3 
30 wrzeŜnia 

201 4 
31 grudnia 

201 3 

24 Centrum Medyczne  
Medica sp. z o.o. 

Pğock 09.05.2014 100,00% nd. 100,00% nd. świadczenie usğug medycznych. 

25 Specjalistyczna Przychodnia 
Przemysğowa Prof-Med sp. z o.o.  

Wğocğawek 12.05.2014 96,45% nd. 96,45% nd. świadczenie usğug medycznych. 

26 Sanatorium Uzdrowiskowe 
ĂKrystynkaò sp. z o.o. 

Ciechocinek 09.05.2014 98,58% nd. 98,58% nd. świadczenie usğug szpitalnych, 
rehabilitacyjnych, sanatoryjnych. 

27 Ipsilon Sp. z o.o. Warszawa 02.04.2009 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Sp·ğka nie prowadzi dziağalnoŜci. 

28 Ipsilon Bis SA Warszawa 02.09.2011 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Sp·ğka nie prowadzi dziağalnoŜci.  

29 Omicron SA Warszawa 13.09.2011 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Sp·ğka nie prowadzi dziağalnoŜci. 

30 Omicron Bis SA Warszawa 28.08.2014 100,00% nd. 100,00% nd. Sp·ğka nie prowadzi dziağalnoŜci. 

31 LLC SOS Services Ukraine Kij·w 
(Ukraina) 

01.07.2005 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Usğugi assistance. 

32 L4C sp. z o.o. Warszawa 15.09.2014 100,00% nd. 100,00% nd. Sp·ğka nie prowadzi dziağalnoŜci. 

33 PZU SFIO Universum Warszawa 15.12.2009 nd. nd. nd. nd. Lokowanie Ŝrodk·w zebranych od 
uczestnik·w funduszu. 

34 PZU FIZ Akcji w likwidacji  Warszawa 27.01.2010 nd. nd. nd. nd. j.w.  

35 PZU FIZ Dynamiczny Warszawa 27.01.2010 nd. nd. nd. nd. j.w.  

36 PZU FIZ Sektora NieruchomoŜci 3) Warszawa 01.07.2008 nd. nd. nd. nd. j.w.  

37 PZU FIZ Sektora NieruchomoŜci 2 3) Warszawa 21.11.2011 nd. nd. nd. nd. j.w.  

38 PZU FIZ Sektora NieruchomoŜci 3 
w likwidacji 3)  

Warszawa 24.02.2012 nd. nd. nd. nd. j.w.  

39 PZU FIZ Aktyw·w Niepublicznych 
BIS 1   

Warszawa 12.12.2012 nd. nd. nd. nd. j.w.  

40 PZU FIZ Aktyw·w Niepublicznych 
BIS 2 

Warszawa 19.11.2012 nd. nd. nd. nd. j.w.  

41 PZU DğuŨny Rynk·w WschodzŃcych  Warszawa 20.11.2006 nd. nd. nd. nd. j.w.  

42 PZU Akcji Rynk·w WschodzŃcych Warszawa 20.11.2006 nd. nd. nd. nd. j.w.  

43 PZU Akcji Sp·ğek Dywidendowych Warszawa 20.11.2006 nd. nd. nd. nd. j.w.  

44 PZU FIZ Forte  Warszawa 27.12.2012 nd. nd. nd. nd. j.w.  

45 PZU FIZ Aktyw·w Niepublicznych 
RE Income w likwidacji  3) 

Warszawa 08.11.2011 nd. nd. nd. nd. j.w.  
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L.p.  Nazwa podmiotu  Siedziba  

Data 
objňcia 

kontroli / 
znaczŃcego 
wpğywu 

% kapitağu 
akcyjnego/udziağowego 

posiadanego bezpoŜrednio lub 
poŜrednio przez PZU 

% gğos·w posiadanych  
bezpoŜrednio lub poŜrednio 

przez PZU  Przedmiot dziağalnoŜci 

    
30 wrzeŜnia 

201 4 
31 grudnia 

201 3 
30 wrzeŜnia 

201 4 
31 grudnia 

201 3 

46 PZU FIO Got·wkowy Warszawa 01.07.2005 nd. nd. nd. nd. j.w.  

Jednostk a wsp·ğzaleŨna   

47 Armatura Tower Sp. z o.o. Krak·w 08.11.2013 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% Realizacja projekt·w budowlanych. 

Jednostki stowarzyszone   

48 GSU Pomoc G·rniczy Klub 
Ubezpieczonych SA  

Tychy 08.06.1999 30,00% 30,00% 30,00% 30,00% Obsğuga ubezpieczeŒ. 

49 EMC Instytut Medyczny SA Wrocğaw 18.06.2013 28,58% 29,87% 25,41% 25,31% Ochrona zdrowia ludzkiego, prace 
badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk 
medycznych i farmacji.  

1) W dniu 16 paŦdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MPTE PZU SA podjňğo decyzjň o otwarciu likwidacji sp·ğki w zwiŃzku z ujednoliceniem pracowniczych program·w 
emerytalnych w Grupie PZU i przejňciem program·w emerytalnych przez fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez TFI PZU. 
2)  Informacje o zmianie zaangaŨowania w Armaturň Krak·w SA zostağy zaprezentowane w punkcie 2.3. 
3) Na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2014 roku fundusze PZU FIZ Sektora NieruchomoŜci, PZU FIZ Sektora NieruchomoŜci 2, PZU FIZ Sektora NieruchomoŜci 3 w likwidacji, PZU FIZ Aktyw·w Niepublicznych 
RE Income w likwidacji prowadziğy swojŃ dziağalnoŜĺ inwestycyjnŃ poprzez zaleŨne sp·ğki prawa handlowego majŃce charakter jednostek specjalnego przeznaczenia, kt·rych liczba wynosiğa 
odpowiednio dla kaŨdego funduszu: 39, 10, 7, 6 (31 grudnia 2013 roku: 37, 8, 9, 6 ).      
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1.2.1.  Udziağy niekontrolujŃce 

W Grupie PZU nie wystňpujŃ jednostki zaleŨne, w kt·rych wystňpowağyby udziağy niekontrolujŃce istotne dla 

Grupy PZU. W tabeli poniŨej przedstawiono sp·ğki zaleŨne, w kt·rych wystňpujŃ udziağy niekontrolujŃce:  

WartoŜĺ firmy 30 wrzeŜnia 201 4 31 grudnia 2013  

Specjalistyczna Przychodnia Przemysğowa Prof-Med sp. z o.o. 3,55% nd. 

Sanatorium Uzdrowiskowe ĂKrystynkaò sp. z o.o. 1,42% nd. 

UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas 0,66% 0,66% 

PZU Lietuva 0,24% 0,24% 

AAS Balta 0,01% nd. 

Armatura Krak·w SA 0,00% 7,25% 

Armatoora SA 0,00% 7,25% 

Armaton SA 0,00% 7,25% 

Armagor SA 0,00% 7,25% 

Armadimp SA 0,00% 7,25% 

2.  Zmiany organizacji Grupy PZU  

2.1.  Zmiany w zakresie konsolidacji funduszy inwestycyjnych  

Informacje o zastosowaniu MSSF 10 od dnia 1 stycznia 2014 roku zostağy zaprezentowane w punkcie 3.4.1. 

Z uwagi na zmniejszenie udziağu Grupy PZU w aktywach netto subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia 

poniŨej 20%, od dnia 1 kwietnia 2014 roku zaprzestano jego konsolidacji. W efekcie wykazano zmniejszenie 

stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych Grupy PZU o kwotň 16.108 tys. zğ (w linii Ăzmniejszenie stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych 

z tytuğu zmiany zakresu konsolidacjiò skonsolidowanego sprawozdania z przepğyw·w pieniňŨnych.    

2.2.  Objňcie akcji EMC Instytut Medyczny 

W dniu 23 grudnia 2013 roku PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych BIS 2 (ĂPZU FIZ AN 

BIS 2ò) zawarğ umowň przyrzeczonŃ objňcia 948.370 nowej emisji akcji EMC o wartoŜci nominalnej 4 zğ za akcjň 

i cenie emisyjnej 19,50 zğ za akcjň. ĞŃczna cena nabycia akcji nowej emisji wyniosğa 18.493 tys. zğ.  

W dniu 14 marca 2014 roku zostağo zarejestrowane podwyŨszenie kapitağu EMC, wynikajŃce z emisji 3.692.310 

akcji o wartoŜci nominalnej 4 zğ za akcjň i cenie emisyjnej 19,50 zğ za akcjň. Zgodnie z ww. umowŃ przyrzeczonŃ 

PZU FIZ AN BIS 2 objŃğ 948.370 akcji (stanowiŃcych 25,685% akcji nowej emisji). W wyniku podwyŨszenia 

kapitağu PZU FIZ AN BIS 2 posiada ğŃcznie 3.435.638 akcji stanowiŃcych 28,58% kapitağu akcyjnego 

i uprawniajŃcych do 25,41% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu EMC.  

Objňcie akcji nowej emisji nie odpowiadağo dotychczasowemu udziağowi PZU FIZ AN BIS 2 w kapitale akcyjnym 

i gğosach na Walnym Zgromadzeniu. W efekcie zmiany udziağu w kapitale akcyjnym w niniejszym 

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano jednorazowy przych·d w wysokoŜci 966 tys. zğ, kt·ry 

zostağ wykazany w pozycji ĂPrzychody netto z inwestycjiò. 



Grupa Kapitağowa Powszechnego Zakğadu UbezpieczeŒ Sp·ğki Akcyjnej  

Skr·cone Ŝr·droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za III kwartağ 2014 roku 

(w tysiŃcach zğotych) 

 

 

                                                                                                                                                                                                        
25 

2.3.  Zwiňkszenie udziağu kapitağowego w Armaturze Krak·w SA 

Na dzieŒ 31 grudnia 2013 roku PZU FIZ AN BIS 2 posiadağ ğŃcznie 75.125.538 akcji stanowiŃcych 92,75% 

kapitağu zakğadowego Armatury Krak·w SA i uprawniajŃcych do 92,75% gğos·w na walnym zgromadzeniu.  

W wyniku przymusowego wykupu akcji, w dniu 23 stycznia 2014 roku PZU FIZ AN BIS 2 nabyğ 5.517.888 akcji 

Armatury Krak·w SA. W wyniku tej transakcji PZU FIZ AN BIS 2 posiadağ ğŃcznie 80.643.426 akcji stanowiŃcych 

99,56% kapitağu zakğadowego Armatury Krak·w SA i uprawniajŃcych do 99,56% gğos·w na Walnym 

Zgromadzeniu. 

W transakcjach rozliczonych w dniach 3 marca 2014 roku oraz 14 marca 2014 roku PZU FIZ AN BIS 2 nabyğ 

odpowiednio 298.399 oraz 58.175 akcji. W wyniku tych transakcji PZU FIZ AN BIS 2 stağ siň posiadaczem 

81.000.000 akcji stanowiŃcych 100% kapitağu zakğadowego Armatury Krak·w SA i uprawniajŃcych do 100% 

gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

W dniu 9 stycznia 2014 roku do Komisji Nadzoru Finansowego (ĂKNFò) zostağ zğoŨony wniosek o udzielenie 

zezwolenia na przywr·cenie akcjom Armatury Krak·w SA formy dokumentu, tj. na zniesienie dematerializacji 

akcji. W dniu 18 lutego 2014 roku KNF wydağa zgodň na dematerializacjň akcji. Zgodnie z przedmiotowŃ decyzjŃ 

Armatura Krak·w SA z dniem 10 marca 2014 roku przestağa podlegaĺ obowiŃzkom wynikajŃcym z ustawy z dnia 

29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do 

zorganizowanego obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 1382). 

2.4.  Nabycie a kcji AAS Balta  

Na podstawie podpisanej w dniu 17 kwietnia 2014 roku umowy sprzedaŨy akcji AAS Balta PZU nabyğ od Royal & 

Sun Alliance Insurance plc, sp·ğki z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ zağoŨonej w Anglii i Walii z siedzibŃ w West 

Sussex, Wielka Brytania (ĂRSAò) 4.651.825 akcji zwykğych w sp·ğce AAS Balta stanowiŃcych 99,995% kapitağu 

zakğadowego AAS Balta i upowaŨniajŃcych do 99,995% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu AAS Balta (ĂAkcje 

AAS Baltaò) o wartoŜci nominalnej 1,00 LVL za kwotň 48.000 tys. EUR oraz szacowanŃ kwotň wyr·wnania, 

stanowiŃcŃ r·Ũnicň pomiňdzy szacowanŃ wartoŜciŃ aktyw·w netto (ustalanŃ po zamkniňciu transakcji na 

podstawie bilansu zamkniňcia AAS Balta przygotowanego przez PZU i zaakceptowanego przez RSA) a kwotŃ 

referencyjnŃ aktyw·w netto. 

Nabycie akcji AAS Balta byğo uzaleŨnione od speğnienia siň nastňpujŃcych warunk·w zawieszajŃcych:  

¶ uzyskania decyzji Komisji Finansowej i Rynk·w Kapitağowych Republiki Ğotewskiej na nabycie Akcji AAS Balta 

zgodnie z wğaŜciwymi przepisami prawa ğotewskiego (ğŃcznie z oŜwiadczeniem o braku zastrzeŨeŒ); 

¶ uzyskania zgody antymonopolowej Komisji Europejskiej lub ğotewskiego organu antymonopolowego 

(w zaleŨnoŜci, kt·ry z organ·w bňdzie wğaŜciwy w sprawie), ğŃcznie z oŜwiadczeniem o braku zastrzeŨeŒ;  

¶ uzyskania zgody ukraiŒskiego organu antymonopolowego.  

Zamkniňcie transakcji nabycia AAS Balta nastŃpiğo w dniu 30 czerwca 2014 roku i od tego dnia AAS Balta zostağa 

objňta konsolidacjŃ metodŃ peğnŃ. PğatnoŜĺ za akcje AAS Balta dokonana w dniu zamkniňcia transakcji wyniosğa 

49.172 tys. EUR (wg kursu NBP z dnia poprzedzajŃcego dzieŒ dokonania transakcji ï 204.202 tys. zğ). 

Do dnia przekazania niniejszego raportu Ŝr·drocznego nie zostağ sporzŃdzony ostateczny bilans zamkniňcia 

transakcji, dlatego przedstawione poniŨej rozliczenie nabycia akcji AAS Balta ma charakter wstňpny.  
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Wstňpne rozliczenie nabycia akcji AAS Balta 

W trakcie kalkulacji wartoŜci firmy dokonano aktualizacji wartoŜci ksiňgowych aktyw·w i zobowiŃzaŒ AAS Balta do 

wartoŜci godziwej oraz zidentyfikowano nowe wartoŜci niematerialne ï znak towarowy, relacje z klientami, relacje 

z brokerami oraz bieŨŃcŃ wartoŜĺ czynnych polis, niewykazywane do tej pory przez sp·ğkň.  

Wszystkie kwoty w poniŨszej tabeli wyraŨono w tys. EUR. 

WartoŜĺ godziwa przejňtych aktyw·w na moment objňcia kontroli (w tys. EUR)  

WartoŜci niematerialne 2 914 

Rzeczowe aktywa trwağe 2 923 

Aktywa finansowe 35 309 

NaleŨnoŜci 10 429 

Udziağ reasekurator·w w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych 6 973 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 982 

Inne aktywa  4 520 

Zidentyfikowane w trakcie przejňcia nowe wartoŜci niematerialne, w tym:  30 094 

- znak towarowy 8 600 

- relacje z klientami 14 193 

- relacje z brokerami 1 107 

- bieŨŃca wartoŜĺ czynnych polis 6 194 

Aktywa ğŃcznie (w tys. EUR)  94 144  

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 46 270 

ZobowiŃzania 8 488 

Udziağy niekontrolujŃce 2 

Udziağ w nabytych aktywa ch netto  (w tys. EUR)  39 384  

  

Zapğacona cena (w tys. EUR) 49 172 

Wyliczona wartoŜĺ firmy (w tys. EUR) 9 788  

2.5.  Nabycie akcji Link4  

Na podstawie podpisanej w dniu 17 kwietnia 2014 roku umowy sprzedaŨy akcji Link 4 PZU nabyğ od RSA 

111.354.305 akcji imiennych w Link4 stanowiŃcych 100% kapitağu zakğadowego Link4 i upowaŨniajŃcych do 

100% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Link4 (ĂAkcje Link4ò) o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ kaŨda za kwotň 

90.000 tys. EUR oraz szacowanŃ kwotň wyr·wnania, stanowiŃcŃ r·Ũnicň pomiňdzy szacowanŃ wartoŜciŃ aktyw·w 

netto a kwotŃ referencyjnŃ aktyw·w netto (faktyczna kwota wyr·wnania zostanie ustalona po zamkniňciu 

transakcji na podstawie bilansu zamkniňcia Link4 przygotowanego przez PZU i zaakceptowanego przez RSA). 

Nabycie Akcji Link4 byğo uzaleŨnione od speğnienia siň nastňpujŃcych warunk·w zawieszajŃcych: 

¶ uzyskania zgody KNF; 

¶ uzyskania zgody antymonopolowej Komisji Europejskiej lub Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w 

(w zaleŨnoŜci, kt·ry z organ·w bňdzie wğaŜciwy w sprawie), ğŃcznie z oŜwiadczeniem o braku zastrzeŨeŒ; 

¶ uzyskania zgody KNF na spğatň podporzŃdkowanej umowy poŨyczki pomiňdzy InTouch Insurance Group B.V. 

a Link4 z dnia 4 marca 2009 roku z p·Ŧniejszymi zmianami; 

¶ uzyskania zgody ukraiŒskiego organu antymonopolowego. 

Zamkniňcie transakcji nabycia Link4 nastŃpiğo w dniu 15 wrzeŜnia 2014 roku i od tego dnia Link4 zostağ objňty 

konsolidacjŃ metodŃ peğnŃ. PğatnoŜĺ za akcje Link4 dokonana w dniu zamkniňcia transakcji wyniosğa 

93.886 tys. EUR (wg kursu NBP z dnia poprzedzajŃcego dzieŒ dokonania transakcji ï 393.917 tys. zğ).   

Do dnia przekazania niniejszego raportu Ŝr·drocznego nie zostağ sporzŃdzony ostateczny bilans zamkniňcia 

transakcji, dlatego przedstawione poniŨej rozliczenie nabycia akcji Link4 ma charakter wstňpny. 
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Wstňpne rozliczenie nabycia akcji Link4 

Rozliczenie nabycia akcji Link4 przeprowadzono na podstawie danych sp·ğki sporzŃdzonych na dzieŒ 

31 sierpnia 2014 roku. W ocenie PZU nie wystŃpiğy istotne r·Ũnice w danych ksiňgowych pomiňdzy 31 sierpnia 

2014 roku a 15 wrzeŜnia 2014 roku, czyli dniem objňcia kontroli. 

W trakcie kalkulacji wartoŜci firmy dokonano aktualizacji wartoŜci ksiňgowych aktyw·w i zobowiŃzaŒ Link4 do 

wartoŜci godziwej oraz zidentyfikowano nowe wartoŜci niematerialne ï znak towarowy i bieŨŃcŃ wartoŜĺ czynnych 

polis, niewykazywane do tej pory przez sp·ğkň.  

Wszystkie kwoty w poniŨszej tabeli wyraŨono w tys. zğ. 

WartoŜĺ godziwa przejňtych aktyw·w na moment objňcia kontroli  

WartoŜci niematerialne 8 552 

Rzeczowe aktywa trwağe 10 698 

Aktywa finansowe 476 439 

NaleŨnoŜci 65 354 

Udziağ reasekurator·w w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych 28 961 

Inne aktywa  26 634 

Zidentyfikowane w trakcie przejňcia nowe wartoŜci niematerialne, w tym:  117 266 

- znak towarowy 50 000 

- bieŨŃca wartoŜĺ czynnych polis 67 266 

Aktywa ğŃcznie 733 904  

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 493 973 

ZobowiŃzania 82 827 

Udziağ w nabytych aktywa ch netto  157 104  

  

Zapğacona cena  393 917 

Wyliczona wartoŜĺ firmy  236 813  

2.6.  Nabycie udziağ·w Centrum Medyczne  Medica sp. z o.o.  

W dniu 8 kwietnia 2014 roku doszğo do podpisania umowy sprzedaŨy udziağ·w sp·ğki Orlen Medica Sp. z o.o. 

(od dnia 4 czerwca 2014 roku dziağajŃcej pod firmŃ Centrum Medyczne Medica sp. z o.o., dalej ĂCM Medicaò) 

pomiňdzy Polskim Koncernem Naftowym Orlen SA (ĂPKN Orlenò) jako sprzedawcŃ i PZU FIZ AN BIS 2 jako 

kupujŃcym (ĂUmowa sprzedaŨy udziağ·w CM Medicaò). 

Na podstawie Umowy sprzedaŨy udziağ·w CM Medica PZU FIZ AN BIS 2 nabyğ od PKN Orlen 17.983 udziağ·w 

w CM Medica o wartoŜci nominalnej 500,00 zğ kaŨdy, stanowiŃcych 100% udziağ·w w kapitale zakğadowym oraz 

dajŃcych prawo do 100% gğos·w na Zgromadzeniu Wsp·lnik·w. Przeniesienie udziağ·w nastŃpiğo w dniu 9 maja 

2014 roku.  

ĞŃczna cena nabycia 17.983 udziağ·w CM Medica ostatecznie wyniosğa 43.344 tys. zğ.  

W ramach Umowy sprzedaŨy udziağ·w CM Medica PZU zostağ poŜrednim wğaŜcicielem 4.525 udziağ·w sp·ğki 

dziağajŃcej pod firmŃ Sanatorium Uzdrowiskowe ĂKrystynkaò Sp. z o.o. o wartoŜci nominalnej 500,00 zğ kaŨdy, 

stanowiŃcych 98,58% udziağ·w w kapitale zakğadowym oraz dajŃcych prawo do 98,58% gğos·w na Zgromadzeniu 

Wsp·lnik·w, kt·rych wğaŜcicielem jest CM Medica. 

Od dnia 9 maja 2014 roku CM Medica, jak i Sanatorium Uzdrowiskowe ĂKrystynkaò sp. z o.o. zostağy objňte 

konsolidacjŃ metodŃ peğnŃ. 
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Rozliczenie nabycia udziağ·w CM Medica 

Rozliczenie nabycia udziağ·w CM Medica i jej sp·ğki zaleŨnej przeprowadzono na podstawie danych tych sp·ğek 

sporzŃdzonych na dzieŒ 30 kwietnia 2014 roku. W ocenie PZU nie wystŃpiğy istotne r·Ũnice w danych ksiňgowych 

pomiňdzy 30 kwietnia 2014 roku a 9 maja 2014 roku, czyli dniem objňcia kontroli.  

W trakcie kalkulacji wartoŜci firmy dokonano aktualizacji wartoŜci ksiňgowych rzeczowych aktyw·w trwağych 

CM Medica i jej sp·ğki zaleŨnej do wartoŜci godziwej oraz zidentyfikowano nowe wartoŜci niematerialne ï relacje 

z klientami, niewykazywane do tej pory przez te sp·ğki.  

WartoŜĺ godziwa przejňtych aktyw·w na moment objňcia kontroli  

WartoŜci niematerialne 67 

Rzeczowe aktywa trwağe 12 884 

Aktywa finansowe 1 358 

NaleŨnoŜci 3 341 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 1 237 

Inne aktywa 627 

Zidentyfikowane w trakcie przejňcia nowe wartoŜci niematerialne ï relacje z klientami  15 378 

Aktywa ğŃcznie 34 892  

ZobowiŃzania 7 465 

Udziağy niekontrolujŃce 41 

Udziağ w nabytych aktywa ch netto  27 386  

  

Zapğacona cena  43 344 

Wyliczona wartoŜĺ firmy  15 958  

2.7.   Nabycie udziağ·w Prof-med sp. z o.o.  

W dniu 8 kwietnia 2014 roku doszğo do podpisania umowy sprzedaŨy udziağ·w sp·ğki dziağajŃcej pod firmŃ 

Specjalistyczna Przychodnia Przemysğowa ĂProf-medò Sp. z o.o. (ĂProf-medò) pomiňdzy Anwilem SA (ĂAnwilò) jako 

sprzedawcŃ i PZU FIZ AN BIS 2 jako kupujŃcym (ĂUmowa sprzedaŨy udziağ·w Prof-medò). 

Na podstawie Umowy sprzedaŨy udziağ·w Prof-med PZU FIZ AN BIS 2 nabyğ od Anwilu 136 udziağ·w w Prof-med 

o wartoŜci nominalnej 500,00 zğ kaŨdy, stanowiŃcych 96,45% udziağ·w w kapitale zakğadowym oraz dajŃcych 

prawo do 96,45% gğos·w na Zgromadzeniu Wsp·lnik·w. Przeniesienie udziağ·w nastŃpiğo w dniu 12 maja 2014 

roku.  

ĞŃczna cena nabycia 136 udziağ·w Prof-med ostatecznie wyniosğa 3.760 tys. zğ. Od dnia 12 maja 2014 roku Prof-

med zostağ objňty konsolidacjŃ metodŃ peğnŃ. 

Rozliczenie nabycia udziağ·w Prof-med 

Rozliczenie nabycia udziağ·w Prof-med przeprowadzono na podstawie danych ksiňgowych sporzŃdzonych na dzieŒ 

30 kwietnia 2014 roku. W ocenie PZU nie wystŃpiğy istotne r·Ũnice w danych ksiňgowych pomiňdzy 30 kwietnia 

2014 roku a 12 maja 2014 roku, czyli dniem objňcia kontroli.  
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W trakcie kalkulacji wartoŜci firmy dokonano aktualizacji wartoŜci ksiňgowych rzeczowych aktyw·w trwağych Prof-

Med do wartoŜci godziwej oraz zidentyfikowano nowe wartoŜci niematerialne ï relacje z klientami, 

niewykazywane do tej pory przez sp·ğkň. 

WartoŜĺ godziwa przejňtych aktyw·w na moment objňcia kontroli  

WartoŜci niematerialne 9 

Rzeczowe aktywa trwağe 317 

Aktywa finansowe 768 

NaleŨnoŜci 577 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 31 

Inne aktywa  13 

Zidentyfikowane w trakcie przejňcia nowe wartoŜci niematerialne ï relacje z klientami  767 

Aktywa ğŃcznie 2 482  

ZobowiŃzania 683 

Udziağy niekontrolujŃce 64 

Udziağ w nabytych aktywa ch netto  1 735  

  

Zapğacona cena  3 760 

Wyliczona wartoŜĺ firmy  2 025  

2.8.  Nabycie akcji  sp·ğki PZU Finance AB (publ)  

W dniu 2 czerwca 2014 roku PZU nabyğ akcje sp·ğki PZU Finance AB (publ)  (do dnia 16 czerwca 2014 roku 

dziağajŃcej pod firmŃ Goldcup 9812 AB) za kwotň 500 tys. SEK (236 tys. zğ), kt·ra od tego dnia zostağa objňta 

konsolidacjŃ metodŃ peğnŃ.  

Dnia 3 lipca 2014 roku sp·ğka wyemitowağa obligacje, o czym mowa w punkcie 9.13. 

3.  Podstawowe zasady (polityka) rachunkowoŜci 

Szczeg·ğowe zasady (polityka) rachunkowoŜci zostağy zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitağowej Powszechnego Zakğadu UbezpieczeŒ Sp·ğki Akcyjnej za 2013 rok, 

podpisanym przez ZarzŃd PZU w dniu 11 marca 2014 roku i na temat kt·rego biegğy rewident wydağ tego samego 

dnia opiniň bez zastrzeŨeŒ (ĂSkonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU za 2013 rokò).  

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU za 2013 rok dostňpne jest na stronie internetowej PZU pod 

adresem www.pzu.pl w zakğadce ĂRelacje inwestorskieò. 

PoniŨej zaprezentowano zasady rachunkowoŜci dotyczŃce rozliczenia nabycia nowych jednostek zaleŨnych.  

3.1.  Nabycia jednostek zaleŨnych 

Nabycia jednostek zaleŨnych rozlicza siň metodŃ przejňcia, zgodnie z MSSF 3 ĂPoğŃczenia jednostekò.  

W przypadku kaŨdego nabycia jednostki ustalana jest jednostka przejmujŃca oraz dzieŒ przejňcia, kt·rym jest 

dzieŒ objňcia kontroli nad nabywanŃ jednostkŃ. W dniu przejňcia ujmuje siň, osobno od wartoŜci firmy, moŨliwe 

do zidentyfikowania nabyte aktywa, przejňte zobowiŃzania oraz wszelkie niekontrolujŃce udziağy w nabytej 

jednostce.  

W dniu przejňcia, moŨliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejňte zobowiŃzania wycenia siň w wartoŜci 

godziwej. W przypadku kaŨdego nabycia, wszelkie niekontrolujŃce udziağy w nabywanym podmiocie wycenia siň 

w wartoŜci proporcjonalnego udziağu niekontrolujŃcych udziağ·w w moŨliwych do zidentyfikowania aktywach netto 

nabywanego podmiotu. 

http://www.pzu.pl/
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WartoŜĺ firmy ujmuje siň na dzieŒ nabycia i wycenia w kwocie nadwyŨki sumy: 

¶ przekazanej zapğaty wycenionej w wartoŜci godziwej na dzieŒ nabycia; 

¶ wartoŜci wszelkich niekontrolujŃcych udziağ·w w nabywanej jednostce, wycenionych tak, jak opisano 

powyŨej; 

nad ustalonŃ na dzieŒ nabycia kwotŃ netto wartoŜci moŨliwych do zidentyfikowania nabytych aktyw·w 

i przejňtych zobowiŃzaŒ. 

WartoŜci niematerialne przejňte w transakcji nabycia jednostki zaleŨnej ujmuje siň w wartoŜci godziwej ustalonej 

na dzieŒ przejňcia. WartoŜĺ godziwa skğadnika wartoŜci niematerialnych odzwierciedla oczekiwania dotyczŃce 

prawdopodobieŒstwa osiŃgniňcia w przyszğoŜci przez jednostkň korzyŜci ekonomicznych z tego skğadnika. WartoŜĺ 

godziwŃ wartoŜci niematerialnych okreŜla siň w nastňpujŃcy spos·b: 

¶ znak towarowy ï metodŃ zwolnienia z opğat licencyjnych (ang. relief-from-royalty method), bazujŃcŃ na 

potencjalnych oszczňdnoŜciach na opğatach licencyjnych, kt·rych jednostka nie ponosi, bňdŃc wğaŜcicielem 

danego znaku towarowego. Przy wycenie znaku towarowego zostağa uwzglňdniona korzyŜĺ amortyzacji 

podatkowej - TAB (ang. tax amortisation benefit) . 

¶ relacje z brokerami oraz relacje z klientami ï metodŃ wielookresowej nadwyŨki dochod·w - MEEM 

(ang. multiperiod excess earnings method) bazujŃcŃ na bieŨŃcej wartoŜci przyszğych zysk·w generowanych 

przez poszczeg·lne relacje. W metodzie tej wartoŜĺ godziwa okreŜlana jest na podstawie zdyskontowanych 

przyszğych strumieni pieniňŨnych wynikajŃcych z dodatkowego przychodu generowanego przez sp·ğkň 

posiadajŃcŃ danŃ wartoŜĺ niematerialnŃ ponad przychody generowane przez sp·ğkň, kt·ra takiej wartoŜci nie 

posiada. Na potrzeby oszacowania wartoŜci godziwej relacji dokonuje siň ich identyfikacji, okreŜla 

prognozowany okres ich dalszego trwania (poprzez przyjňcie odpowiedniego wskaŦnika odejŜĺ) oraz 

prognozowane przychody i koszty zwiŃzane z poszczeg·lnymi relacjami. Tak wyliczone przepğywy 

pomniejszane sŃ o wymagany zwrot na innych aktywach ï CAC (ang. contributory asset charge) 

przyczyniajŃcych siň do generowania przychod·w z relacji (Ŝrodki trwağe, zorganizowana siğa robocza, znak 

towarowy oraz pozostağe wartoŜci niematerialne). JeŨeli istniejŃ struktury podatkowe, umoŨliwiajŃce 

przeciňtnemu uczestnikowi rynku podatkowŃ amortyzacjň relacji ï w jej wycenie uwzglňdniono TAB; 

¶ value in force ï przyszğe zyski z zawartych um·w ubezpieczenia ï jako potencjalna nadwyŨka wartoŜci 

ksiňgowej rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nad ich wartoŜciŃ godziwŃ, z uwzglňdnieniem odroczonych 

koszt·w akwizycji.  

Zidentyfikowane wartoŜci niematerialne (z wyjŃtkiem znaku towarowego) podlegajŃ p·Ŧniejszej amortyzacji przez 

szacowany okres generowania przez nie przepğyw·w pieniňŨnych. Znak towarowy, jako wartoŜĺ niematerialna 

o nieokreŜlonym czasie uŨytkowania nie podlega amortyzacji, natomiast bňdzie poddawany testom na utratň 

wartoŜci, zgodnie z MSR 36. Amortyzacja wartoŜci niematerialnych zidentyfikowanych w wyniku transakcji 

przejňcia obciŃŨa pozostağe koszty operacyjne skonsolidowanego rachunku zysk·w i strat.   

3.2.  ZgodnoŜĺ z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej  

Niniejsze skr·cone Ŝr·droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU zostağo sporzŃdzone zgodnie 

z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej zatwierdzonymi przez Komisjň EuropejskŃ na 

dzieŒ 30 wrzeŜnia 2014 roku, w tym zgodnie z wymogami MSR 34 Ăśr·droczna sprawozdawczoŜĺ finansowaò oraz 

zgodnie z wymogami okreŜlonymi w RozporzŃdzeniu w sprawie informacji bieŨŃcych i okresowych. 
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3.3.  Wprowadzenie  nowych MSSF  

3.3.1.  Standardy i interpretacje oraz zmiany standard ·w wchodzŃce w Ũycie od 1 stycznia 2014 roku  

W niniejszym skr·conym Ŝr·drocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano nastňpujŃce nowe standardy i interpretacj e oraz zmiany standard·w: 

Nazwa 
standardu/interpretacji  

Data wejŜcia w Ũycie  

dla r ocznych okres·w 
rozpoczynajŃcych siň  

od dnia  

RozporzŃdzenie 
zatwierdzajŃce 

standard lub 
interpretacjň 

Komentarz  

MSSF 10 ï Skonsolidowane 
sprawozdania finansowe 

1 stycznia 2013 1) 1254/2012 

MSSF 10 zastňpuje wytyczne dotyczŃce konsolidacji zawarte w MSR 27 ĂSkonsolidowane i jednostkowe 
sprawozdania finansoweò i SKI-12 ĂKonsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczeniaò poprzez wprowadzenie 
jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli, niezaleŨnie od charakteru 
inwestycji (tj. tego, czy jednostka jest kontrolowana poprzez prawa gğosu inwestor·w czy poprzez inne 
ustalenia umowne, powszechnie stosowane w jednostkach specjalnego przeznaczenia). Zgodnie z MSSF 10, 
kontrola opiera siň na tym, czy inwestor posiada zdolnoŜĺ kontroli nad inwestycjŃ, ekspozycjň lub prawo do 
zmiennych zysk·w powstağych z zaangaŨowania w inwestycjň oraz moŨliwoŜĺ korzystania z kontroli nad 
inwestycjŃ w celu wpğyniňcia na wysokoŜĺ zwrotu z inwestycji. 

 

W wyniku zastosowania MSSF 10 od poczŃtku 2014 roku konsolidacjŃ objňto Subfundusz PZU Energia 
Medycyna Ekologia, Subfundusz PZU Akcji Rynk·w WschodzŃcych, Subfundusz PZU Akcji Sp·ğek 
Dywidendowych, PZU FIZ Forte. W aktywach i zobowiŃzaniach bilansu rozpoznano aktywa i zobowiŃzania 
konsolidowanych funduszy zamiast jednostek uczestnictwa. Wpğyw zastosowania nowego standardu na 
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowany rachunek zysk·w i strat oraz 
skonsolidowane sprawozdanie z cağkowitych dochod·w zaprezentowano w punkcie 3.4.1. Ze wzglňdu na 
retrospektywne zastosowanie nowego standardu, dane za 2013 rok ulegğy przeksztağceniu. 

MSSF 11 ï Wsp·lne ustalenia 
umowne 

1 stycznia 2013 1) 1254/2012 

MSSF 11 wprowadza nowe regulacje rachunkowoŜci w odniesieniu do wsp·lnych ustaleŒ umownych, 
zastňpujŃc MSR 31 ĂUdziağy we wsp·lnych przedsiňwziňciachò. MoŨliwoŜĺ zastosowania metody konsolidacji 
proporcjonalnej zostağa usuniňta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje termin Ăwsp·lnie kontrolowane aktywaò 
pozostawiajŃc rozr·Ũnienie na wsp·lne operacje i wsp·lne przedsiňwziňcie.  

 

Zastosowanie MSSF 11 nie miağo istotnego wpğywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU. 
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Nazwa 
standardu/interpretacji  

Data wejŜcia w Ũycie  

dla r ocznych okres·w 
rozpoczynajŃcych siň  

od dnia  

RozporzŃdzenie 
zatwierdzajŃce 

standard lub 
interpretacjň 

Komentarz  

MSSF 12 ï Ujawnianie 
informacji na temat udziağ·w 
w innych jednostkach 

1 stycznia 2013 1) 1254/2012 

MSSF 12 wymaga dostarczenia zwiňkszonej informacji zar·wno na temat jednostek objňtych konsolidacjŃ, jak 
i jednostek nieobjňtych konsolidacjŃ. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji tak, aby uŨytkownicy 
sprawozdaŒ finansowych mogli oceniĺ podstawň kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa 
i pasywa, ekspozycjň na ryzyko wynikajŃce z zaangaŨowania w strukturalne jednostki nieobjňte konsolidacjŃ 
oraz zaangaŨowanie niekontrolujŃcych posiadaczy udziağ·w w operacjach skonsolidowanych jednostek. 

 

W wyniku zastosowania MSSF 12 Grupa PZU zaprezentowağa dodatkowe ujawnienia dotyczŃce posiadanych 
jednostek stowarzyszonych oraz wsp·lnych przedsiňwziňĺ. PoniewaŨ w Grupie PZU nie istniejŃ jednostki 
zaleŨne posiadajŃce udziağy niekontrolujŃce istotne dla Grupy PZU nie zaprezentowano ujawnieŒ wymaganych 
przez MSSF 12 dla takich jednostek. 

Wytyczne przejŜciowe 
(zmiany do MSSF 10, MSSF 
11 i MSSF 12) 

1 stycznia 2013 1) 313/2013 
Zmiany majŃ na celu dostarczenie dodatkowych objaŜnieŒ na temat przepis·w przejŜciowych w MSSF 10, 
MSSF 11 i MSSF 12 w taki spos·b, aby ograniczyĺ wymogi przeksztağcenia danych por·wnawczych tylko do 
poprzedzajŃcego okresu por·wnawczego.  

Zmiany do MSSF 10, MSSF 
12 i MSR 27 ï Jednostki 
inwestycyjne 

1 stycznia 2014 1174/2013 

Zmiany zwalniajŃ z wymogu konsolidacji (zgodnie z MSSF 10) oraz wymagajŃ od jednostek inwestycyjnych 
ujmowania poszczeg·lnych jednostek zaleŨnych w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy, zamiast 
konsolidacji. Zmiany zawierajŃ takŨe wymogi dotyczŃce ujawnieŒ dla jednostek inwestycyjnych. 

 

Zmiana nie dotyczy Grupy PZU. 

Znowelizowany MSR 27 ï 
Jednostkowe sprawozdania 
finansowe 

1 stycznia 2013 1) 1254/2012 

Wymagania dotyczŃce jednostkowych sprawozdaŒ finansowych nie ulegğy zmianie i sŃ zawarte 
w znowelizowanym MSR 27. Inne czňŜci MSR 27 zostağy zastŃpione przez MSSF 10. 

 

Zmiana nie dotyczy Grupy PZU.  

Znowelizowany MSR 28 ï 
Inwestycje w jednostkach 
stowarzyszonych i wsp·lnych 
przedsiňwziňciach 

1 stycznia 2013 1) 1254/2012 MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. 

Zmiany do MSR 32 - 
kompensowanie aktyw·w 
finansowych i zobowiŃzaŒ 
finansowych 

1 stycznia 2014 1256/2012 

Zmiany doprecyzowujŃ zasady kompensowania i skupiajŃ siň na czterech gğ·wnych obszarach: wyjaŜnieniu, na 
czym polega Ăposiadanie moŨliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensatyò; 
jednoczesnym przeprowadzaniu kompensat i rozliczeŒ; kompensowaniu zabezpieczeŒ; pojňciu jednostki 
rozliczeniowej na potrzeby kompensat. 

 

Zmiana nie miağa wpğywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU. 
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Nazwa 
standardu/interpretacji  

Data wejŜcia w Ũycie  

dla r ocznych okres·w 
rozpoczynajŃcych siň  

od dnia  

RozporzŃdzenie 
zatwierdzajŃce 

standard lub 
interpretacjň 

Komentarz  

Zmiany do MSR 36 ï 
ujawniania dotyczŃce 
wartoŜci odzyskiwalnej dla 
aktyw·w niefinansowych 

1 stycznia 2014 1374/2013 

Zmiany do MSR 36 o niewielkim zakresie dotyczŃ doprecyzowania wymogu ujawnienia informacji o wartoŜci 
odzyskiwalnej aktyw·w, dla kt·rych dokonano odpisu z tytuğu utraty wartoŜci i jednoczeŜnie ta wartoŜĺ 
odzyskiwalna jest oparta na wartoŜci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.  

 

Zmiana nie miağa wpğywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU. 

Zmiany do MSR 39 ï 
Odnowienie instrument·w 
pochodnych i kontynuowanie 
rachunkowoŜci zabezpieczeŒ 

1 stycznia 2014 1375/2013 

Zmiany o niewielkim zakresie dajŃ moŨliwoŜĺ dalszego stosowania rachunkowoŜci zabezpieczeŒ w przypadku 
nowacji instrumentu pochodnego (wyznaczonego jako instrument zabezpieczajŃcy) w taki spos·b, Ũe jego 
stronŃ staje siň kontrahent centralny, pod warunkiem speğnienia okreŜlonych warunk·w. 

 

Zmiana nie miağa wpğywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU (brak stosowania 
rachunkowoŜci zabezpieczeŒ). 

1) Komisja Europejska gğosowağa za tym, aby regulacja obowiŃzywağa najp·Ŧniej dla rocznych okres·w rozpoczynajŃcych siň od dnia 1 stycznia 2014 roku (wczeŜniejsze stosowanie byğo dozwolone). 

3.3.2.  Standardy i interpretacje oraz zmiany standard·w, kt·re zostağy wydane, ale jeszcze nie obowiŃzujŃ 

NastňpujŃce standardy i interpretacje oraz zmiany standard·w zostağy wydane, ale jeszcze nie obowiŃzujŃ: 

¶ Zatwierdzone przez Komisjň EuropejskŃ: 

Nazwa 
standardu/interpretacji  

Data wejŜcia w Ũycie  

dla rocznych okr es·w 
rozpoczynajŃcych siň  

od dnia  

RozporzŃdzenie 
zatwierdzajŃce 

standard lub 
interpretacjň 

Komentarz  

Interpretacja KIMSF 21 - 
Opğaty publiczne 

17 czerwca 2014  
lub p·Ŧniej 

634/2014  

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 - Rezerwy, zobowiŃzania warunkowe i aktywa warunkowe. MSR 37 okreŜla 
kryteria rozpoznawania zobowiŃzania, jednym z kt·rych jest wym·g posiadania obecnego obowiŃzku 
wynikajŃcego z przeszğych zdarzeŒ (tzw. zdarzenie obligujŃce). Interpretacja wyjaŜnia, Ũe zdarzeniem 
skutkujŃcym powstaniem zobowiŃzania do uiszczenia opğaty publicznej jest dziağalnoŜĺ podlegajŃca opğacie 
publicznej, okreŜlona w odpowiednich przepisach prawnych. 

 

Zmiana nie bňdzie miağa wpğywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU. 
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¶ niezatwierdzone przez Komisjň EuropejskŃ: 

Nazwa 
standardu/interpretacji  

Data wydania przez 
Radň 

Miňdzynarodowych 
Standard·w 
RachunkowoŜci 

Data wejŜcia w 
Ũycie dla rocznych 

okres·w 
rozpoczynajŃcych 
siň od dnia  
(wg Rady 

Miňdzynarodowych 
Standard·w 

RachunkowoŜci) 

Komentarz  

MSSF 9 - Instrumenty 
finansowe 

24 lipca 2014 1 stycznia 2018  

Standard zastňpuje MSR 39 i okreŜla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartoŜci, zaprzestania 
ujmowania oraz rachunkowoŜci zabezpieczeŒ.  

Standard wprowadza nowe podejŜcie do klasyfikacji aktyw·w finansowych, kt·ra uzaleŨniona jest od 
charakterystyki przepğyw·w pieniňŨnych oraz modelu biznesowego zwiŃzanymi z danymi aktywami. Standard 
ujednolica takŨe model utraty wartoŜci w stosunku do wszystkich instrument·w finansowych. Nowy model 
oczekiwanej straty z tytuğu utraty wartoŜci wymaga szybszego uznawania oczekiwanych strat kredytowych.  

Standard wprowadza zreformowany model rachunkowoŜci zabezpieczeŒ, z rozszerzonymi wymaganiami 
ujawnieŒ o dziağalnoŜci zarzŃdzania ryzykiem.  

 

Z uwagi na odlegğy termin wejŜcia w Ũycie nie dokonano oszacowaŒ wpğywu zastosowania MSSF 9 na 
cağkowite dochody i kapitağy wğasne Grupy PZU.  

Zmiany do MSR 19 ï 
świadczenia pracownicze ï 
Programy okreŜlonych 
ŜwiadczeŒ ï skğadki 
pracownicze 

21 listopada 2013 1 lipca 2014 

Drobne zmiany dotyczŃ zakresu zastosowania MSR 19 do skğadek od pracownik·w lub os·b trzecich 
pğaconych na rzecz program·w okreŜlonych ŜwiadczeŒ. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania skğadek, 
kt·re sŃ niezaleŨne od liczby przepracowanych lat pracy (np. skğadek pracowniczych, obliczanych jako stağy 
procent wynagrodzenia). 

 

Zmiana nie bňdzie miağa wpğywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU. 

MSSF 14 ï Regulacyjne 
rozliczenia miňdzyokresowe 

30 stycznia 2014 1 stycznia 2016 

UmoŨliwienie podmiotom stosujŃcym MSSF po raz pierwszy, a kt·re obecnie ujmujŃ odroczone salda 
z dziağalnoŜci regulowanej zgodnie z ich poprzednimi, og·lnie przyjňtymi zasadami rachunkowoŜci, 
kontynuacjň ujmowania tych sald po przejŜciu na MSSF. 

 

Zmiana nie dotyczy Grupy PZU. 
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Nazwa 
standardu/interpretacji  

Data wydania przez 
Radň 

Miňdzynarodowych 
Standard·w 
RachunkowoŜci 

Data wejŜcia w 
Ũycie dla rocznych 

okres·w 
rozpoczynajŃcych 
siň od dnia  
(wg Rady 

Miňdzynarodowych 
Standard·w 

RachunkowoŜci) 

Komentarz  

MSSF 15 ï Przychody z tytuğu 
um·w z klientami 

28 maja 2014 1 stycznia 2017 

MSSF 15 okreŜla, w jaki spos·b i kiedy ujmuje siň przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej 
szczeg·ğowych ujawnieŒ. Standard zastňpuje MSR 18 ĂPrzychodyò, MSR 11 ĂUmowy o usğugň budowlanŃò 
oraz wiele interpretacji zwiŃzanych z ujmowaniem przychod·w. Standard ma zastosowanie do prawie 
wszystkich um·w z klientami (gğ·wne wyjŃtki dotyczŃ um·w leasingowych, instrument·w finansowych oraz 
um·w ubezpieczeniowych). FundamentalnŃ zasadŃ nowego standardu jest ujmowanie przychod·w w taki 
spos·b, aby odzwierciedliĺ transfer towar·w lub usğug na rzecz klient·w oraz w takiej kwocie, kt·ra 
odzwierciedla wysokoŜĺ wynagrodzenia (tj. pğatnoŜĺ), do kt·rego sp·ğka spodziewa siň uzyskaĺ prawo 
w zamian za towary lub usğugi. Standard dostarcza r·wnieŨ wytyczne ujmowania transakcji, kt·re nie byğy 
szczeg·ğowo regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z usğug czy modyfikacja um·w), jak 
i obszerniejsze wyjaŜnienia na temat ujmowania um·w wieloelementowych.  

 

Z uwagi na odlegğy termin wejŜcia w Ũycie oraz brak zastosowania w odniesieniu do ubezpieczeniowych 
podmiot·w Grupy PZU nie oszacowano potencjalnego wpğywu zastosowania nowego standardu na cağkowite 
dochody i kapitağy wğasne.  

Zmiany do MSSF 2010-2012 12 grudnia 2013 1 lipca 2014 

Zmiany do r·Ũnych standard·w i interpretacji w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do 
Standard·w (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38), ukierunkowane gğ·wnie na 
rozwiŃzywanie niezgodnoŜci i uŜciŜlenie sğownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowağy wymagane ujňcie 
ksiňgowe w sytuacjach, w kt·rych poprzednio dopuszczana byğa dowolnoŜĺ interpretacji. NajwaŨniejsze z nich 
to nowe lub zmienione wymogi dotyczŃce: definicji Ăwarunku nabycia uprawnieŒò; ksiňgowego ujňcia zapğaty 
warunkowej w ramach poğŃczenia jednostek; ğŃczenia segment·w operacyjnych i uzgodnienia aktyw·w 
segment·w sprawozdawczych z aktywami jednostki; wyceny kr·tkoterminowych naleŨnoŜci i zobowiŃzaŒ; 
proporcjonalnego przeliczenia skumulowanego umorzenia w modelu przeszacowania oraz definicji kadry 
zarzŃdzajŃcej. 

 

Zmiana nie bňdzie miağa istotnego wpğywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU. 
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Nazwa 
standardu/interpretacji  

Data wydania przez 
Radň 

Miňdzynarodowych 
Standard·w 
RachunkowoŜci 

Data wejŜcia w 
Ũycie dla rocznych 

okres·w 
rozpoczynajŃcych 
siň od dnia  
(wg Rady 

Miňdzynarodowych 
Standard·w 

RachunkowoŜci) 

Komentarz  

Zmiany do MSSF 2011-2013 12 grudnia 2013 1 lipca 2014 

Zmiany do r·Ũnych standard·w i interpretacji w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do 
Standard·w (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gğ·wnie na rozwiŃzywanie niezgodnoŜci 
i uŜciŜlenie sğownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowağy wymagane ujňcie ksiňgowe w sytuacjach, 
w kt·rych poprzednio dopuszczana byğa dowolnoŜĺ interpretacji. NajwaŨniejsze z nich to nowe lub zmienione 
wymogi dotyczŃce: znaczenia obowiŃzujŃcych MSSF w MSSF 1; zakresu wyğŃczeŒ z zakresu standardu 
dotyczŃcych wsp·lnych przedsiňwziňĺ; zakresu paragrafu 52 MSSF 13 (wyjŃtek dotyczŃcy ekspozycji netto) 
oraz doprecyzowania powiŃzaŒ miňdzy MSSF 3 a MSR 40 (usğugi dodatkowe). 

 

Zmiana nie bňdzie miağa istotnego wpğywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU. 

Zmiany do MSSF 2012-2014 25 wrzeŜnia 2014 1 stycznia 2016 

Zmiany do MSSF 5 ï dodanie wskaz·wek dotyczŃcych reklasyfikacji aktyw·w z przeznaczonych do sprzedaŨy 
do przeznaczonych do dystrybucji do wğaŜcicieli i odwrotnie oraz przypadk·w zaprzestania klasyfikacji 
aktyw·w przeznaczonych do dystrybucji do wğaŜcicieli. Zmiany do MSSF 7 ï dodanie wskaz·wek dotyczŃcych 
ujawnieŒ zwiŃzanych z umowami obsğugi aktyw·w oraz wyjaŜnieŒ zastosowania zmian do MSSF 7 
dotyczŃcych kompensat w skr·conych Ŝr·drocznych sprawozdaniach finansowych. Zmiana do MSR 19 ï 
wyjaŜnienie, Ũe obligacje korporacyjne wysokiej jakoŜci wykorzystywane w szacowaniu stopy dyskontowej 
uŨywanej w kalkulacji ŜwiadczeŒ po okresie zatrudnienia powinny byĺ denominowane w tej samej walucie, 
w kt·rej bňdŃ wypğacane Ŝwiadczenia (a zatem aktywnoŜĺ rynku na te obligacje powinna byĺ oceniana na 
poziomie waluty). Zmiany do MSR 34 ï uszczeg·ğowienie pojňĺ.  

 

Zmiana nie bňdzie miağa wpğywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU. 

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 
ï SprzedaŨ lub przeniesienie 
aktyw·w pomiňdzy 
inwestorem a jednostkŃ 
stowarzyszonŃ lub wsp·lnym 
przedsiňwziňciem 

11 wrzeŜnia 2014 1 stycznia 2016 

Gğ·wnŃ konsekwencjŃ zmiany jest rozpoznanie cağoŜci zysku lub straty w sytuacji gdy transakcja dotyczy 
zorganizowanego biznesu (niezaleŨnie od tego, czy jest on umiejscowiony w jednostce zaleŨnej czy nie), 
natomiast czňŜciowe zyski lub straty rozpoznaje siň, gdy transakcja dotyczy poszczeg·lnych aktyw·w, kt·re 
nie tworzŃ zorganizowanego biznesu, nawet jeŨeli znajdujŃ siň w jednostce zaleŨnej.  

 

Zmiana nie bňdzie miağa wpğywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU. 

Zmiany do MSSF 11 ï 
Rozliczenie nabycia udziağu 
we wsp·lnej dziağalnoŜci 

6 maja 2014 1 stycznia 2016 

Zmiana precyzuje, Ũe nabywcy udziağ·w we wsp·lnych operacjach powinni stosowaĺ wszystkie zasady 
dotyczŃce rachunkowoŜci przejňĺ wynikajŃce z MSSF 3 i innych MSSF, kt·re nie stojŃ w sprzecznoŜci z MSSF 
11 oraz ujawniaĺ informacje wymagane w tych standardach.  

 

Zmiana nie powinna mieĺ wpğywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU.  
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Nazwa 
standardu/interpretacji  

Data wydania przez 
Radň 

Miňdzynarodowych 
Standard·w 
RachunkowoŜci 

Data wejŜcia w 
Ũycie dla rocznych 

okres·w 
rozpoczynajŃcych 
siň od dnia  
(wg Rady 

Miňdzynarodowych 
Standard·w 

RachunkowoŜci) 

Komentarz  

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 
ï wyjaŜnienie 
dopuszczalnych metod 
amortyzacji 

12 maja 2014 1 stycznia 2016 

Zmiana precyzuje, Ũe przyjňcie metod amortyzacji opartych na przychodach generowanych przez aktywa nie 
jest wğaŜciwe.  

 

Zmiana nie powinna mieĺ wpğywu na skonsolidowane sprawozdania finansowego Grupy PZU. 

Zmiana do MSR 16 i MSR 41 
ï RoŜliny produkcyjne 

30 czerwca 2014 1 stycznia 2016 

Zmiana wprowadza definicjň aktyw·w produkcyjnych i usuwa je z zakresu stosowania MSR 41 przenoszŃc je 
do MSR 16, co bňdzie skutkowağo zmianŃ metody wyceny.  

 

Zmiana nie bňdzie miağa wpğywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU. 

Zmiana do MSR 27 ï metoda 
praw wğasnoŜci w 
jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym 

12 sierpnia 2014 1 stycznia 2016 

Zmiana zezwala jednostkom stosowanie metody praw wğasnoŜci do wyceny inwestycji w jednostki zaleŨne, 
stowarzyszone i wsp·lne przedsiňwziňcia w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.  

 

Zmiana nie bňdzie miağa wpğywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU. 
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3.4.  Zmiany zasad (polityki) rachunkowoŜci i por·wnywalnoŜĺ danych finansowych 

W 2014 roku dokonano niŨej opisanej zmiany zasad (polityki) rachunkowoŜci. 

3.4.1.  Zastosowanie MSSF  10  

Grupa PZU zastosowağa MSSF 10 od 1 stycznia 2014 roku, kt·ry jest dniem pierwszego zastosowania, 

w rozumieniu punktu C2B MSSF 10. 

W wyniku zastosowania MSSF 10 objňto konsolidacjŃ fundusze inwestycyjne ï Subfundusz PZU Energia Medycyna 

Ekologia, Subfundusz PZU Akcji Rynk·w WschodzŃcych, Subfundusz PZU Akcji Sp·ğek Dywidendowych, PZU FIZ 

Forte. Oznacza to, Ũe aktywa oraz zobowiŃzania tych funduszy zostağy ujňte w stosownych pozycjach niniejszego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zamiast dotychczasowej prezentacji wartoŜci inwestycji w dany 

fundusz w wartoŜci godziwej w odpowiedniej pozycji ĂAktyw·w finansowychò skonsolidowanego sprawozdania 

z sytuacji finansowej. 

Informacje o istotnych szacunkach przyjňtych przez Grupň PZU w zwiŃzku ze stosowaniem MSSF 10 

zaprezentowano w punkcie 4. 

W tabelach zaprezentowano wypğyw zastosowania MSSF 10 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji 

finansowej, skonsolidowany rachunek zysk·w i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z innych cağkowitych 

dochod·w.  
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Aktywa  

31 grudnia 
2013  

(historyczne) 
Korekta  

31 grudnia 
2013  

(przeksztağcone) 

30 wrzeŜnia 
2013  

(historyczne) 
Korekta  

30 wrzeŜnia 
2013  

(przeksztağcone) 

1 stycznia 
2013  

(historyczne) 
Korekta  

1 stycznia 
2013  

(przeksztağcone) 

WartoŜci niematerialne 308 726 - 308 726 233 408 - 233 408 183 238 - 183 238 

WartoŜĺ firmy 8 519 - 8 519 8 569 - 8 569 8 474 - 8 474 

Rzeczowe aktywa trwağe 927 281 - 927 281 974 487 - 974 487 992 317 - 992 317 

NieruchomoŜci inwestycyjne 1 474 770 - 1 474 770 1 610 828 - 1 610 828 564 404 - 564 404 

Jednostki wyceniane metodŃ praw 
wğasnoŜci 

48 595 - 48 595 37 548 - 37 548 - - - 

Aktywa finansowe          

Instrumenty finansowe 
utrzymywane do terminu 
wymagalnoŜci 

18 859 902 - 18 859 902 23 890 485 - 23 890 485 21 117 559 - 21 117 559 

Instrumenty finansowe dostňpne 
do sprzedaŨy 

1 922 173 (2 061) 1 920 112 2 187 301 (2 073) 2 185 228 3 924 501 (100 092) 3 824 409 

Instrumenty finansowe 
wyceniane w wartoŜci godziwej 
przez wynik finansowy 

19 790 102 114 074 19 904 176 16 782 703 111 841 16 894 544 15 628 401 66 081 15 694 482 

PoŨyczki 14 116 537 285 001 14 401 538 11 039 933 91 001 11 130 934 9 752 615 - 9 752 615 

NaleŨnoŜci, w tym naleŨnoŜci 
z tytuğu kontrakt·w 
ubezpieczeniowych 

2 664 986 6 978 2 671 964 2 956 652 5 185 2 961 837 1 835 793 5 080 1 840 873 

Udziağ reasekurator·w w rezerwach 
techniczno-ubezpieczeniowych 

526 605 - 526 605 468 098 - 468 098 749 334 - 749 334 

Szacowane regresy i odzyski 129 950 - 129 950 107 090 - 107 090 121 632 - 121 632 

Aktywa z tytuğu odroczonego 
podatku dochodowego 

16 949 - 16 949 14 975 - 14 975 13 963 - 13 963 

NaleŨnoŜci z tytuğu bieŨŃcego 
podatku dochodowego 

34 895 - 34 895 5 310 - 5 310 80 646 - 80 646 

Odroczone koszty akwizycji 609 819 - 609 819 569 656 - 569 656 574 489 - 574 489 

Inne aktywa 195 449 - 195 449 171 466 - 171 466 178 646 - 178 646 

środki pieniňŨne i ekwiwalenty 
Ŝrodk·w pieniňŨnych 

548 266 20 891 569 157 462 070 16 982 479 052 136 586 125 477 262 063 

Aktywa zwiŃzane z 
dziağalnoŜciŃ kontynuowanŃ 

62 183 524  424 883  62 608 407  61 520 579  222 936  61 743 515  55  862 598  96 546  55 959 144  

Aktywa przeznaczone do sprzedaŨy 178 897 - 178 897 119 534 - 119 534 46 962 - 46 962 

Aktywa, razem  62 362 421  424 883  62  787 304  61 640  113  222 936  61 863 049  55  909 560  96 546  56 006 106  
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Kapitağy i zobowiŃzania 

31 grudnia 
2013  

(historyczne) 
Korekta  

31 grudnia 
2013  

(przeksztağcone) 

30 wrzeŜnia 
2013  

(historyczne) 
Korekta  

30 wrzeŜnia 
2013  

(przeksztağcone) 

1 stycznia 
2013  

(historyczne) 
Korekta  

1 stycznia 2013  

(przeksztağcone) 

Kapitağy        
 

 

Wyemitowany kapitağ podstawowy 
oraz inne kapitağy przypadajŃce 
udziağowcom jednostki dominujŃcej 

       
 

 

Kapitağ podstawowy 86 352 - 86 352 86 352 - 86 352 86 352 - 86 352 

Pozostağe kapitağy 9 061 508 (157) 9 061 351 9 078 074 (167) 9 077 907 9 105 450 (75) 9 105 375 

Akcje wğasne - (110) (110) - (110) (110) - - - 

Kapitağ zapasowy 8 855 999 - 8 855 999 8 817 063 - 8 817 063 8 780 212 - 8 780 212 

Kapitağ z aktualizacji wyceny 242 344 (47) 242 297 296 394 (57) 296 337 363 242 (75) 363 167 

Zyski i straty aktuarialne 
dotyczŃce rezerw pracowniczych 

902 - 902 - - - - - - 

  R·Ũnice kursowe z przeliczenia (37 737) - (37 737) (35 383) - (35 383) (38 004) - (38 004) 

Niepodzielony wynik 3 963 586 1 3 963 587 3 436 788 21 3 436 809 4 998 329 75 4 998 404 

Zysk (strata) z lat ubiegğych 2 396 978 159 2 397 137 2 398 406 159 2 398 565 4 998 329 75 4 998 404 

Zysk (strata) netto  3 293 654 (158) 3 293 496 2 765 428 (138) 2 765 290 - - - 

Odpisy z zysku netto w ciŃgu 
roku obrotowego 

(1 727 046) - (1 727 046) (1 727 046) - (1 727 046) - - - 

Udziağy niekontrolujŃce 16 341 - 16 341 80 753 - 80 753 79 138 - 79 138 

Kapitağy, razem 13 127 787  (156)  13 127 631  12  681 967  (146)  12 681 821  14  269 269  - 14  269 269  
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Kapitağy i zobowiŃzania 

31 grudnia 
2013  

(historyczne) 
Korekta  

31 grudnia 
2013  

(przeksztağcone) 

30 wrzeŜnia 
2013  

(historyczne) 
Korekta  

30 wrzeŜnia 
2013  

(przeksztağcone) 

1 stycznia 
2013  

(historyczne) 
Korekta  

1 stycznia 2013  

(przeksztağcone) 

ZobowiŃzania          

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe  

         

Rezerwa skğadek i rezerwa na 
pokrycie ryzyka niewygasğego  

4 540 011 - 4 540 011 4 542 640 - 4 542 640 4 537 167 - 4 537 167 

Rezerwa ubezpieczeŒ na Ũycie 16 048 191 - 16 048 191 16 024 700 - 16 024 700 15 675 243 - 15 675 243 

Rezerwy na niewypğacone 
odszkodowania i Ŝwiadczenia  

6 586 781 - 6 586 781 6 157 487 - 6 157 487 5 878 445 - 5 878 445 

Rezerwa na skapitalizowanŃ 
wartoŜĺ rent 

5 761 332 - 5 761 332 5 747 883 - 5 747 883 5 660 281 - 5 660 281 

Rezerwy na premie i rabaty dla 
ubezpieczonych 

2 893 - 2 893 2 256 - 2 256 4 227 - 4 227 

Pozostağe rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe 

477 987 - 477 987 492 360 - 492 360 531 617 - 531 617 

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla ubezpieczeŒ 
na Ũycie, jeŨeli ryzyko lokaty 
ponosi ubezpieczajŃcy 

3 907 221 - 3 907 221 3 710 753 - 3 710 753 3 113 798 - 3 113 798 

Kontrakty inwestycyjne          

- o gwarantowanych i ustalonych 
warunkach 

1 250 492 - 1 250 492 1 298 483 - 1 298 483 1 297 224 - 1 297 224 

- na rachunek i ryzyko klienta 870 545 - 870 545 902 949 - 902 949 1 001 923 - 1 001 923 

Rezerwy na Ŝwiadczenia 
pracownicze 

123 380 - 123 380 110 171 - 110 171 107 307 - 107 307 

Inne rezerwy 192 906 - 192 906 233 454 - 233 454 267 456 - 267 456 

Rezerwa z tytuğu odroczonego 
podatku dochodowego 

255 399 - 255 399 360 597 - 360 597 357 557 - 357 557 

ZobowiŃzania z tytuğu bieŨŃcego 
podatku dochodowego 

53 372 - 53 372 171 831 - 171 831 21 658 - 21 658 

Instrumenty pochodne 237 749 - 237 749 238 690 243 238 933 129 921 226 130 147 

Inne zobowiŃzania 8 926 375 425 039 9 351 414 8 963 892 222 839 9 186 731 3 056 467 96 320 3 152 787 

ZobowiŃzania zwiŃzane z 
dziağalnoŜciŃ kontynuowanŃ 

49 234 634  425 039  49  659 673  48 958 146  223 082  49 181 228  41 640 291  96 546  41 736 837  

ZobowiŃzania, razem 49 234 634  425 039  49 659 673  48 958 146  223 082  49 181 228  41 640 291  96 546  41 736 837  

Kapitağy i zobowiŃzania, razem 62 362 421  424 883  62 787 304  61 640  113  222 936  61 863 049  55 909 560  96 546  56 006 106  
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Skonsolidowany rachunek zysk·w i strat 

1 lipca  -  
30 wrzeŜnia 

2013  

(historyczne) 

Korekta  

1 lipca  -  
30 wrzeŜnia 

2013  

(przeksztağcone) 

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2013  

(historyczne) 

Korekta  

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2013  

(przeksztağcone) 

Skğadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 3 907 299 - 3 907 299 12 402 550 - 12 402 550 

Udziağ reasekurator·w w skğadce ubezpieczeniowej przypisanej 
brutto  

(32 949) - (32 949) (96 625) - (96 625) 

Skğadki ubezpieczeniowe przypisane netto 3 874 350  - 3 874 350  12 305 925  - 12 305 925  

 
     -  

Zmiana stanu rezerwy skğadki ubezpieczeniowej netto 188 650 - 188 650 (65 685) - (65 685) 

Skğadki zarobione netto 4 063 000  - 4 063 000  12 240 240  - 12 240 240  

 
     -  

Przychody z tytuğu prowizji i opğat 86 018 (2 120) 83 898 229 288 (2 212) 227 076 

Przychody netto z inwestycji 496 139 976 497 115 1 444 798 975 1 445 773 

Wynik netto z realizacji i odpisy z tytuğu utraty wartoŜci 
inwestycji 

15 289 10 290 25 579 (166 478) 10 175 (156 303) 

Zmiana netto wartoŜci godziwej aktyw·w i zobowiŃzaŒ 
wycenianych w wartoŜci godziwej 

377 902 (9 004) 368 898 580 328 (9 109) 571 219 

Pozostağe przychody operacyjne 99 285 - 99 285 379 878 - 379 878 

 
      

Odszkodowania, Ŝwiadczenia oraz zmiana stanu rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych 

(2 766 535) - (2 766 535) (8 218 618) - (8 218 618) 

Udziağ reasekurator·w w odszkodowaniach, Ŝwiadczeniach oraz 
zmianie stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 

15 642 - 15 642 8 320 - 8 320 

Odszkodowania i Ŝwiadczenia ubezpieczeniowe netto (2 750 893)  -  (2 750 893)  (8 210 298)  -  (8 210 298)  

 
     -  

świadczenia oraz zmiana wyceny kontrakt·w inwestycyjnych (48 396) - (48 396) (60 091) - (60 091) 

Koszty akwizycji (493 818) - (493 818) (1 466 478) - (1 466 478) 

Koszty administracyjne (324 493) - (324 493) (965 807) - (965 807) 

Pozostağe koszty operacyjne (163 344) - (163 344) (502 998) - (502 998) 

 
      

Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej 1 356 689  142  1 356 831  3 502 382  (171)  3 502 211  

Koszty finansowe (10 234) - (10 234) (48 060) - (48 060) 

Udziağ w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych 
metodŃ praw wğasnoŜci 

10 - 10 1 866 - 1 866 

Zysk (strata) brutto  1 346 465  142  1 346 607  3 456 188  (171)  3 456 017  



Grupa Kapitağowa Powszechnego Zakğadu UbezpieczeŒ Sp·ğki Akcyjnej  

Skr·cone Ŝr·droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za III kwartağ 2014 roku 

(w tysiŃcach zğotych) 

 

 

 
43 

 

Skonsolidowany rachunek zysk·w i strat 

1 lipca  -  
30 wrzeŜnia 

2013  

(historyczne) 

Korekta  

1 lipca  -  
30 wrzeŜnia 

2013  

(przeksztağcone) 

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2013  

(historyczne) 

Korekta  

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2013  

(przeksztağcone) 

 
      

Podatek dochodowy       

- czňŜĺ bieŨŃca (226 599) - (226 599) (648 519) - (648 519) 

- czňŜĺ odroczona (28 747) (26) (28 773) (40 834) 33 (40 801) 

Zysk (strata) netto z dziağalnoŜci kontynuowanej 1 091 119 116 1 091 235 2 766 835  2 766 697 

Zysk (strata) netto, w tym:  1 091 119  116  1 091 235  2 766 835  (138)  2 766 697  

- zysk (strata) przypisywany(a) wğaŜcicielom kapitağu wğasnego 
jednostki dominujŃcej  

1 090 080 116 1 090 196 2 765 428 (138) 2 765 290 

- zyski (straty) przypisywane wğaŜcicielom udziağ·w 
niekontrolujŃcych 

1 039 - 1 039 1 407 - 1 407 

 

Skonsolidowane sprawozdanie z cağkowitych dochod·w 

1 lipca  -  
30 wrzeŜnia 

2013  

(historyczne) 

Korekta  

1 lipca  -  
30 wrzeŜnia 

2013  

(przeksztağcone) 

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2013  

(historyczne) 

Korekta  

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2013  

(przeksztağcone) 

Zysk (strata) netto  1 091 119 116 1 091 235 2 766 835 (138) 2 766 697 

Inne cağkowite dochody 29 188 (118) 29 070 (61 942) 18 (61 924) 

PodlegajŃce p·Ŧniejszemu przeniesieniu do rachunku zysk·w 
i strat  

29 188 (118) 29 070 (61 942) 18 (61 924) 

Wycena instrument·w finansowych dostňpnych do 
sprzedaŨy 

31 132 (118) 31 014 (74 912) 18 (74 894) 

R·Ũnice kursowe z przeliczenia (3 711) - (3 711) 2 631 - 2 631 

Reklasyfikacja nieruchomoŜci z rzeczowych aktyw·w 
trwağych do inwestycyjnych 

1 767 - 1 767 10 339 - 10 339 

Dochody cağkowite netto, razem 1 120 307  (2)  1 120 305  2 704 893  (120)  2 704 773  

- dochody cağkowite przypisywane wğaŜcicielom kapitağu 
wğasnego jednostki dominujŃcej  

1 119 278 (2) 1 119 276 2 703 476 (120) 2 703 356 

- dochody cağkowite przypisywane wğaŜcicielom udziağ·w 
niekontrolujŃcych 

1 029 - 1 029 1 417 - 1 417 
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4.  Kluczowe szacunki i oceny  

Kluczowe szacunki i oceny zostağy zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za 

2013 rok. 

W zwiŃzku z zastosowaniem MSSF 10 od 1 stycznia 2014 roku Grupa PZU przyjňğa, Ũe sprawuje kontrolň nad 

funduszem inwestycyjnym, jeŨeli ğŃcznie speğnione sŃ przesğanki:  

¶ sp·ğki Grupy PZU posiadajŃ ğŃcznie zdolnoŜĺ uŨycia swojej wğadzy nad funduszem w celu oddziağywania na 

wartoŜĺ zwrotu z inwestycji, przy czym przesğankami tej zdolnoŜci sŃ m. in. kontrola nad towarzystwem 

funduszy inwestycyjnych, znaczny udziağ w ğŃcznej liczbie gğos·w na zgromadzeniu inwestor·w lub radzie 

inwestor·w; 

¶ ğŃczna ekspozycja sp·ğek Grupy PZU na zmienne zwroty z zaangaŨowania w fundusz inwestycyjny jest 

znaczna, co oznacza, Ũe ğŃczny udziağ sp·ğek Grupy PZU w aktywach netto tego funduszu jest r·wny lub 

przekracza 20% (przy czym do ustalenia tak rozumianego ğŃcznego udziağu nie wlicza siň w tym przypadku 

aktyw·w funduszu bňdŃcych aktywami netto ubezpieczeŒ na Ũycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi 

ubezpieczajŃcy i kontrakt·w inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta). 

Grupa PZU dopuszcza utrzymanie konsolidacji (lub odpowiednio nieobejmowanie konsolidacjŃ) funduszu przez 

okres 2 kolejnych kwartağ·w nastňpujŃcych po kwartale, na koniec kt·rego po raz pierwszy stwierdzono spadek 

(lub odpowiednio wzrost) udziağu w aktywach netto funduszu poniŨej (lub odpowiednio powyŨej) 20% w sytuacji, 

gdy spadek ten (lub odpowiednio wzrost) wynika z wpğat (lub odpowiednio z wypğat) dokonywanych przez 

uczestnik·w spoza Grupy PZU.  

5.  Korekty bğňd·w lat ubiegğych 

W okresie 9 miesiňcy od dnia 1 stycznia do 30 wrzeŜnia 2014 roku nie dokonano Ũadnych korekt bğňd·w lat 

ubiegğych.  

6.  Inne informacje dotyczŃce sposobu sporzŃdzenia skr·conego Ŝr·drocznego 

skonsolidowanego sprawozdania  finansowego   

6.1.  Okres objňty skr·conym Ŝr·drocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

Niniejsze skr·cone Ŝr·droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone za okres 9 miesiňcy 

od dnia 1 stycznia do 30 wrzeŜnia 2014 roku. 

Sprawozdania finansowe jednostek zaleŨnych sporzŃdzane sŃ za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie 

jednostki dominujŃcej. 

6.2.  Waluta funkcjonalna i prezentacyjna  

WalutŃ funkcjonalnŃ i prezentacyjnŃ Grupy PZU jest polski zğoty. O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty 

przedstawione w niniejszym skr·conym Ŝr·drocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane sŃ 

w tysiŃcach zğotych. 

6.3.  Kontynuacja dziağalnoŜci 

Niniejsze skr·cone Ŝr·droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone przy zağoŨeniu 

kontynuowania dziağalnoŜci gospodarczej przez jednostki Grupy PZU w dajŃcej siň przewiedzieĺ przyszğoŜci, 

tj.  w okresie co najmniej 12 miesiňcy po zakoŒczeniu okresu sprawozdawczego. Na dzieŒ podpisania niniejszego 

skr·conego Ŝr·drocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejŃ fakty i okolicznoŜci, kt·re 

wskazywağyby na zagroŨenia dla moŨliwoŜci kontynuacji dziağalnoŜci przez jednostki Grupy PZU w okresie 
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12 miesiňcy po zakoŒczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, 

bŃdŦ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziağalnoŜci. 

6.4.  DziağalnoŜĺ zaniechana  

W okresie 9 miesiňcy zakoŒczonym 30 wrzeŜnia 2014 roku jednostki Grupy PZU nie zaniechağy prowadzenia 

jakiegokolwiek rodzaju dziağalnoŜci, za wyjŃtkiem PZU AM, kt·re zaniechağo dziağalnoŜci maklerskiej, MPTE PZU 

SA, kt·re zaniechağo prowadzenia pracowniczego programu emerytalnego dla pracownik·w sp·ğek Grupy PZU 

oraz rozpoczňcia likwidacji PZU FIZ Akcji w likwidacji i PZU FIZ Sektora NieruchomoŜci 3 w likwidacji. WartoŜĺ 

aktyw·w znajdujŃcych siň w posiadaniu tych dw·ch funduszy wg stanu na 30 wrzeŜnia 2014 roku wynosiğa 

odpowiednio 1.049 tys. zğ i 667 tys. zğ.   

6.5.  SezonowoŜĺ lub cyklicznoŜĺ dziağalnoŜci 

DziağalnoŜĺ Grupy PZU nie podlega sezonowoŜci lub cyklicznoŜci w stopniu uzasadniajŃcym stosowanie sugestii 

zawartych w pkt. 21 MSR 34.  

6.6.  Kursy walut  

W niniejszym skr·conym Ŝr·drocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przyjňto nastňpujŃce kursy 

walutowe do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek podporzŃdkowanych oraz prezentacji 

wybranych danych finansowych: 

Waluta  

1 stycznia 
ï 

30 
wrzeŜnia 

2014  

30 
wrzeŜnia 

2014  

30 
czerwca 

2014  

1 stycznia 
ï 

31 grudnia 
2013  

31 grudnia 
2013  

1 stycznia 
ï 

30 
wrzeŜnia 

2013  

30 
wrzeŜnia 

2013  

1 stycznia  
201 3 

LTL 1,2107 1,2093 1,2051 1,2196 1,2011 1,2231 1,2211 1,1840 

UAH 0,2729 0,2554 0,2562 0,3886 0,3706 0,3933 0,3811 0,3825 

EUR 4,1803 4,1755 4,1609 4,2110 4,1472 4,2231 4,2163 4,0882 

Kursy te sŃ: 

¶ dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ï kursami Ŝrednimi NBP na dzieŒ bilansowy; 

¶ dla pozycji rachunku zysk·w i strat, sprawozdania z cağkowitych dochod·w oraz sprawozdania z przepğyw·w 

pieniňŨnych ï kursami wyliczonymi jako Ŝrednia arytmetyczna z kurs·w NBP, obowiŃzujŃcych na ostatni 

dzieŒ kaŨdego z miesiňcy danego okresu. 

7.  ZnaczŃce zdarzenia majŃce wpğyw na istotnŃ zmianň struktury pozycji 

sprawozdania finansowego  

7.1.  Zastosowanie MSSF 10  

Informacje na temat zastosowania MSSF 10 zaprezentowano w punkcie 3.4.1. 

7.2.  Emisja obligacji  

Szczeg·ğowe informacje na temat obligacji wyemitowanych przez PZU Finance AB (publ) zostağy zamieszczone 

w punkcie 9.13. 

7.3.  Podziağ wyniku finansowego PZU za rok 2013 

W dniu 17 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie PZU podjňğo uchwağň w sprawie podziağu zysku netto za rok 

2013. Zagadnienie zostağo opisane w punkcie 22.2. 
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7.4.  NajwaŨniejsze dywidendy wypğacane pomiňdzy sp·ğkami Grupy PZU 

Operacje te nie wpğywajŃ na wynik finansowy Grupy PZU, lecz na prezentacjň wynik·w poszczeg·lnych 

segment·w. 

7.4.1.  Dywidenda z PZU ŧycie do PZU 

W dniu 16 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU ŧycie podjňğo uchwağň w sprawie podziağu 

zysku PZU ŧycie za rok obrotowy 2013 w kwocie 1.694.657 tys. zğ w nastňpujŃcy spos·b:  

¶ przeznaczenie na dywidendň dla jedynego akcjonariusza, tj. PZU, kwoty 1.330.000 tys. zğ; 

¶ przeznaczenie na kapitağ zapasowy kwoty 354.657 tys. zğ; 

¶ przeznaczenie na Zakğadowy Fundusz świadczeŒ Socjalnych kwoty 10.000 tys. zğ.  

DzieŒ ustalenia praw do dywidendy zostağ okreŜlony na 16 czerwca 2014 roku, a dzieŒ wypğaty na 6 paŦdziernika 

2014 roku.  

7.4.2.  Dywidenda z PTE PZU do PZU ŧycie 

W dniu 9 czerwca 2014 roku PTE PZU wypğaciğo dywidendň na rzecz PZU ŧycie w kwocie 111.186 tys. zğ. 

7.4.3.  Dywidenda z PZU CO do PZU  

W dniu 9 maja 2014 roku PZU CO wypğaciğo dywidendň na rzecz PZU w kwocie 18.222 tys. zğ. 

8.  Istotne zdarzenia po zakoŒczeniu okresu sprawozdawczego 

8.1.  Zgody na nabycie akcji Lietuvos Draudimas AB oraz aktyw·w estoŒskiego oddziağu Codan 

Forsikring A/S  oraz zamkniňcie transakcji 

Po dniu 30 wrzeŜnia 2014 roku PZU pozyskağ informacje o uzyskaniu wszystkich zg·d niezbňdnych do nabycia 

akcji Lietuvos Draudimas AB oraz aktyw·w estoŒskiego oddziağu Codan Forsikring A/S, w zwiŃzku z czym w dniu 

31 paŦdziernika 2014 roku doszğo do zamkniňcia przedmiotowych transakcji.  

Szczeg·ğowe informacje na ten temat zostağy przedstawione w punkcie 25.5. 

9.  Noty uzupeğniajŃce do skr·conego Ŝr·drocznego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego  

9.1.  WartoŜĺ firmy 

WartoŜĺ firmy 
30 wrzeŜnia 

201 4 
30 czerwca  

201 4 
31 grudnia 

201 3 
30 wrzeŜnia 

201 3 

Link4 236 813 - - - 

AAS Balta 40 870 40 728 - - 

CM Medica 15 958 15 958 - - 

PZU CO 5 415 5 415 5 415 5 415 

PZU Lietuva 3 064 3 054 3 044 3 094 

Prof-med 2 025 2 025 - - 

PZU ŧycie 60 60 60 60 

Pozostağe 42 21 - - 

WartoŜĺ firmy, razem  304 247  67 261  8 519  8 569  
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9.2.  Jednostki wyceniane metodŃ praw wğasnoŜci 

Jednostki 
stowarzyszone i 
wsp·lne przedsiňwziňcia 

30 
wrzeŜnia 

2014  

30 
czerwca 

2014  

31 
grudnia 

2013  

30 
wrzeŜnia 

2013  

30 
wrzeŜnia 

2014  

30 
czerwca 

2014  

31 
grudnia 

2013  

30 
wrzeŜnia 

2013  

30 
wrzeŜnia 

2014  

30 
czerwca 

2014  

31 
grudnia 

2013  

30 
wrzeŜnia 

2013  

Nazwa jednostki EMC Instytut Medyczny SA 
GSU Pomoc  

G·rniczy Klub Ubezpieczonych SA 
Armatura Tower Sp. z o.o. 

Charakter relacji PZU 
z jednostkŃ 

Jednostka stowarzyszona - strategiczna Jednostka stowarzyszona - niestrategiczna Wsp·lne przedsiňwziňcie - niestrategiczne 

Siedziba jednostki Wrocğaw Tychy Krak·w 

Udziağ w kapitale jednostki 28,58% 28,58% 29,87% 29,87% 30,00% 30,00% 30,00% 30,00% 50,00% 50,00% 50,00% nd. 

Udziağ w gğosach jednostki 25,41% 25,41% 25,31% 25,31% 30,00% 30,00% 30,00% 30,00% 50,00% 50,00% 50,00% nd. 

Metoda wyceny w sprawoz-
daniu skonsolidowanym 

Metoda praw wğasnoŜci Metoda praw wğasnoŜci  Metoda praw wğasnoŜci nd. 

Standard rachunkowoŜci 
stosowany przez jednostkň 

MSSF PSR MSSF nd. 

WartoŜĺ bilansowa 
zaangaŨowania w jednostce 

66 895 67 538 47 954 36 934 587 591 616 614 19 21 25 nd. 

WartoŜĺ godziwa 
zaangaŨowania w jednostce  

51 535 55 829 44 746 36 086 

Brak ï 
jednostka 
nienoto-

wana 

Brak ï 
jednostka 
nienoto-

wana 

Brak ï 
jednostka 
nienoto-

wana 

Brak ï 
jednostka 
nienoto-

wana 

Brak ï 
jednostka 
nienoto-

wana 

Brak ï 
jednostka 
nienoto-

wana 

Brak ï 
jednostka 
nienoto-

wana 

nd. 

WartoŜĺ dywidend 
otrzymanych od jednostki 

- - - - 36 36 104 104 - - - nd. 

             

Podstawowe  informacje 
finansowe  

            

 
            

Aktywa, w tym:  242 561 251 439 231 397 169 680 2 720 2 584 2 633 2 110 39 44 bd. 1) nd. 

Aktywa kr·tkoterminowe, 
w tym:  

56 946 67 653 79 690 35 412 2 560 2 554 2 594 2 066 39 44 bd. 1) nd. 

środki pieniňŨne i 
ekwiwalenty Ŝrodk·w 
pieniňŨnych 

25 366 35 067 59 685 12 546 2 455 2 467 2 494 1 993 37 43 bd. 1) nd. 

Aktywa dğugoterminowe 185 615 183 786 151 707 134 268 160 30 39 44 - - bd. 1) nd. 
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Jednostki 
stowarzyszone i 
wsp·lne przedsiňwziňcia 

30 
wrzeŜnia 

2014  

30 
czerwca 

2014  

31 
grudnia 

2013  

30 
wrzeŜnia 

2013  

30 
wrzeŜnia 

2014  

30 
czerwca 

2014  

31 
grudnia 

2013  

30 
wrzeŜnia 

2013  

30 
wrzeŜnia 

2014  

30 
czerwca 

2014  

31 
grudnia 

2013  

30 
wrzeŜnia 

2013  

Nazwa jednostki EMC Instytut Medyczny SA 
GSU Pomoc  

G·rniczy Klub Ubezpieczonych SA 
Armatura Tower Sp. z o.o. 

Kapitağy wğasne 136 900 139 172 139 021 70 153 1 957 1 968 2 053 2 046 38 42 bd. 1) nd. 

ZobowiŃzania, w tym: 105 661 112 267 92 376 99 527 763 616 580 64 1 2 bd. 1) nd. 

ZobowiŃzania 
kr·tkoterminowe, w tym:  

52 033 65 748 48 905 38 840 763 616 580 64 1 2 bd. 1) nd. 

Kr·tkoterminowe 
zobowiŃzania 
finansowe 

18 797 28 744 23 384 12 109 - - - - - - bd. 1) nd. 

ZobowiŃzania 
dğugoterminowe, w tym:  

53 628 46 519 43 471 60 687 - - - - - - bd. 1) nd. 

Dğugoterminowe 
zobowiŃzania 
finansowe 

32 039 24 551 25 436 41 706 - - - - - - bd. 1) nd. 

             

Przychody z dziağalnoŜci 
podstawowej 

182 705 122 657 172 556 125 735 578 386 677 506 - - bd. 1) nd. 

Amortyzacja 9 403 6 516 9 121 6 120 22 9 24 14 - - bd. 1) nd. 

Przychody odsetkowe 625 470 172 135 109 73 153 123 - - bd. 1) nd. 

Koszty odsetkowe 1 979 1 298 2 780 2 348 - - - - - - bd. 1) nd. 

Podatek dochodowy 833 267 569 673 33 31 54 42 - - bd. 1) nd. 

             

Cağkowite dochody, w tym: (2 868) (596) 78 1 811 24 36 121 114 (12) (8) bd. 1) nd. 

Wynik finansowy netto, 
w tym:  

(2 484) (208) 171 1 748 24 36 121 114 (12) (8) bd. 1) nd. 

Wynik finansowy netto 
z dziağalnoŜci 
kontynuowanej 

(2 484) (208) 171 1 748 24 36 121 114 (12) (8) bd. 1) nd. 

Wynik finansowy netto 
z dziağalnoŜci 
zaniechanej 

- - - - - - - - - - bd. 1) nd. 

Inne cağkowite dochody (384) (388) (93) 63 - - - - - - bd. 1) nd. 

1) Sp·ğka nie sporzŃdzağa sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2013 roku. 

 

Nie istniejŃ ograniczenia (np. wynikajŃce z ustaleŒ w zakresie poŨyczek, wymog·w regulacyjnych lub um·w) moŨliwoŜci transferu Ŝrodk·w przez jednostki stowarzyszone oraz 

wsp·lne przedsiňwziňcie w postaci dywidend pieniňŨnych. 
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9.3.  Aktywa finansowe  

W okresie 9 miesiňcy zakoŒczonym 30 wrzeŜnia 2014 roku ani w 2013 roku nie dokonano przeklasyfikowania 

instrument·w finansowych z grup wykazywanych w wartoŜci godziwej do grup wykazywanych wg kosztu lub 

zamortyzowanego kosztu. 

9.3.1.  Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci 

Instrumenty finansowe utrzymywane do  
terminu wymagalnoŜci 

30 wrzeŜnia 
201 4 

30 czerwca  
201 4 

31 grudnia 
201 3 

30 wrzeŜnia 
201 3 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 20 226 891 20 099 588 18 859 902 23 890 485 

RzŃdowe 19 994 104 19 869 569 18 633 511 23 665 350 

Oprocentowanie stağe 18 807 712 18 664 301 17 589 984 22 729 339 

Oprocentowanie zmienne 1 186 392 1 205 268 1 043 527 936 011 

Pozostağe 232 787 230 019 226 391 225 135 

Notowane na rynku regulowanym 110 224 108 898 105 509 101 833 

Oprocentowanie stağe 110 224 108 898 105 509 101 833 

Nienotowane na rynku regulowanym 122 563 121 121 120 882  123 302 

Oprocentowanie zmienne 122 563 121 121 120 882 123 302 

Instrumenty finansowe utrzymywane do 
terminu wymagalnoŜci, razem 

20  226 891  20 099 588  18 859 902  23  89 0 485  

WartoŜĺ godziwa instrument·w finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnoŜci wynosiğa na dzieŒ 

30 wrzeŜnia 2014 roku 22.545.754 tys. zğ (na dzieŒ 30 czerwca 2014 roku: 22.351.785 tys. zğ, na dzieŒ 

31 grudnia 2013 roku: 19.789.486 tys. zğ, na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2013 roku: 24.687.896 tys. zğ). 

9.3.2.  Instrumenty finansowe dostňpne do sprzedaŨy 

Instrumenty finansowe dostňpne do 
sprzedaŨy 

30 wrzeŜnia 
201 4 

30 czerwca  
201 4 

31 grudnia 
201 3 

30 wrzeŜnia 
201 3 

Instrumenty, dla kt·rych moŨna okreŜliĺ 
wartoŜĺ godziwŃ 

2 758 788  1 980 152  1 916 984  2 180 196  

Instrumenty kapitağowe 561 974 559 344 405 827 1 035 954 

Notowane na rynku regulowanym 370 942 376 015 370 228 1 001 620 

Nienotowane na rynku regulowanym 191 032 183 329 35 599 34 334 

Instrumenty dğuŨne 2 196 814 1 420 808 1 511 157 1 144 242 

RzŃdowe 1 717 731 986 600 1 134 622 725 401 

Oprocentowanie stağe 1 597 108 933 913 1 032 503 673 277 

Oprocentowanie zmienne 120 623 52 687 102 119 52 124 

Pozostağe 479 083 434 208 376 535 418 841 

Notowane na rynku regulowanym 235 271 188 024 132 570 136 303 

Oprocentowanie stağe 185 021 146 101 132 570 136 303 

Oprocentowanie zmienne 50 250 41 923 - - 

Nienotowane na rynku regulowanym 243 812 246 184 243 965 282 538 

Oprocentowanie zmienne 243 812 246 184 243 965 282 538 

Instrumenty, dla kt·rych nie moŨna okreŜliĺ 
wartoŜci godziwej 

3 128  3 128  3 128  5 032  

Instrumenty kapitağowe 3 128 3 128 3 128 5 032 

Nienotowane na rynku regulowanym 3 128 3 128 3 128 5 032 

Instrumenty finansowe dostňpne do 
sprzedaŨy, razem 

2 761 916  1 983 280  1 920 112  2 185 228  
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9.3.3.  Instrumenty finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy 

Instrumenty finansowe wyceniane w 
wartoŜci godziwej przez wynik finansowy -  
zakwalifikowane do tej kategorii w 
momencie pierwszego rozpoznania  

30 wrzeŜnia 
201 4 

30 czerwca  
201 4 

31 grudnia 
201 3 

30 wrzeŜnia 
201 3 

Instrumenty kapitağowe 1 448 364 1 690 246 817 007 727 574 

Notowane na rynku regulowanym 1 416 484 1 658 988 791 919 701 333 

Nienotowane na rynku regulowanym 31 880 31 258 25 088 26 241 

Instrumenty dğuŨne 11 161 624 11 143 881 10 171 872 8 468 715 

RzŃdowe 11 106 183 11 088 654 10 138 525 8 391 365 

Oprocentowanie stağe 9 940 412 9 917 579 9 175 313 6 998 604 

Oprocentowanie zmienne 1 165 771 1 171 075 963 212 1 392 761 

Pozostağe 55 441 55 227 33 347 77 350 

Notowane na rynku regulowanym 55 441 55 227 33 347 33 174 

Oprocentowanie stağe 55 441 55 227 33 347 33 174 

Nienotowane na rynku regulowanym - - - 44 176 

Oprocentowanie zmienne - - - 44 176 

Instrumenty finansowe wyceniane w 
wartoŜci godziwej przez wynik finansowy -  
zakwalifikowane do tej kategorii w 
momencie pierwszego rozpoznania, razem  

12  609 988  12 834 127  10 988 879  9 196 289  

 

Instrumenty finansowe wyceniane w 
wartoŜci godziwej przez wynik finansowy -  
przeznaczone do obrotu  

30 wrzeŜnia 
201 4 

30 czerwca  
201 4 

31 grudnia 
201 3 

30 wrzeŜnia 
201 3 

Instrumenty kapitağowe 4 507 135 5 081 586 5 081 854 4 748 483 

Notowane na rynku regulowanym 1 654 712 2 314 453 2 528 806 2 340 352 

Nienotowane na rynku regulowanym 2 852 423 2 767 133 2 553 048 2 408 131 

Instrumenty dğuŨne 1 517 684 1 674 426 3 573 400 2 691 053 

RzŃdowe 1 442 278 1 600 266 3 499 207 2 639 865 

Oprocentowanie stağe 1 417 011 1 574 838 3 473 888 2 614 757 

Oprocentowanie zmienne 25 267 25 428 25 319 25 108 

Pozostağe 75 406 74 160 74 193 51 188 

Nienotowane na rynku regulowanym 75 406 74 160 74 193 51 188 

Oprocentowanie zmienne 75 406 74 160 74 193 51 188 

Instrumenty pochodne 630 419 487 277 260 043 258 719 

Instrumenty finansowe wyceniane w 
wartoŜci godziwej przez wynik finansowy - 
przeznaczone do obrotu, razem  

6 655 238  7 243 289  8 915 297  7 698 255  
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9.3.4.  PoŨyczki 

PoŨyczki 
30 wrzeŜnia 

201 4 
30 czerwca  

201 4 
31 grudnia 

201 3 
30 wrzeŜnia 

201 3 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 2 432 052  2 123 001  2 088 892  1 664 028  

   RzŃdowe 24 405 22 774 30 221 31 843 

        Oprocentowanie stağe 24 405 22 774 30 221 31 843 

   Pozostağe 2 407 647 2 100 227 2 058 671 1 632 185 

      Notowane na rynku regulowanym 4 385 4 369 10 735 13 653 

         Oprocentowanie stağe 4 385 4 369 10 735 13 653 

      Nienotowane na rynku regulowanym 2 403 262 2 095 858 2 047 936 1 618 532 

         Oprocentowanie stağe 48 844 48 467 - - 

         Oprocentowanie zmienne 2 354 418 2 047 391 2 047 936 1 618 532 

Pozostağe, w tym: 14  177 776  11 344 456  12 312 646  9 466 906  

     - transakcje buy-sell-back 5 755 427 3 427 098 3 203 344 2 523 423 

     - lokaty terminowe w instytucjach kredytowych  6 226 8041) 5 687 696  7 387 007 5 239 739 

     - depozyty u cedent·w 5 5 87 106 

     - poŨyczki 2 195 5402) 2 229 657  1 722 208 1 703 638 

PoŨyczki, razem 16  609 828  13  467 457  14  401 538  11  130 934  
1) Ponad 75% lokat terminowych w instytucjach kredytowych stanowiŃ lokaty w zğotych, a ponad 20% - lokaty w euro. Dla 
ponad 94% lokat termin zapadalnoŜci przypada przed koŒcem marca 2015 roku. 
2) Ponad 96% poŨyczek stanowiŃ poŨyczki zabezpieczone zastawami na akcjach, portfelach wierzytelnoŜci, a takŨe na 
rachunkach bankowych, innych poŨyczkach lub w inny spos·b.  

Na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2014 roku, 30 czerwca 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku oraz 30 wrzeŜnia 2014 roku 

wartoŜĺ godziwa poŨyczek nie odbiegağa istotnie od ich wartoŜci bilansowej.  

9.3.5.  ZaangaŨowanie w dğuŨne papiery emitowane przez rzŃdy inne niŨ RP, korporacje 

i  jednostki samo rzŃdu terytorialnego 

W tabelach poniŨej zaprezentowano zaangaŨowanie jednostek Grupy PZU w dğuŨne papiery emitowane przez 

rzŃdy inne niŨ RP, korporacje i jednostki samorzŃdu terytorialnego. 

9.3.5.1. DğuŨne papiery emitowane przez rzŃdy inne niŨ RP 

Na dzieŒ  
30 wrzeŜnia 
2014  roku  

Waluta  Spos·b wyceny 
Cena 

nabycia  
Wycena 

bilansowa  

Wycena w 
wartoŜci 
godziwej  

Odpis z 
tytuğu 
utraty 
wartoŜci 

Buğgaria EUR w wartoŜci godziwej 24 933 26 331 26 331 - 

Chorwacja USD w wartoŜci godziwej 22 626 25 257 25 257 - 

Chorwacja EUR w zamortyzowanym koszcie 10 865 10 881 10 909 - 

Cypr EUR w wartoŜci godziwej 20 663 20 874 20 874 - 

Grecja EUR w wartoŜci godziwej 20 674 21 184 21 184 - 

Islandia USD w wartoŜci godziwej 24 745 28 054 28 054 - 

Litwa EUR w wartoŜci godziwej 13 660 15 749 15 749 - 

Litwa LTL w wartoŜci godziwej 4 073 4 211 4 211 - 

Litwa USD w wartoŜci godziwej 14 252 16 008 16 008 - 

Litwa EUR w zamortyzowanym koszcie 27 750 29 713 33 031 - 

Litwa LTL w zamortyzowanym koszcie 69 032 65 793 67 749 - 

Ğotwa EUR w wartoŜci godziwej 75 542 78 080 78 080 - 

Ğotwa USD w wartoŜci godziwej 31 236 32 546 32 546 - 

Ğotwa EUR w zamortyzowanym koszcie 1 631 1 643 1 700 - 

Niemcy EUR w wartoŜci godziwej 334 151 335 010 335 010 - 

Rumunia EUR w wartoŜci godziwej 72 397 79 751 79 751 - 

Rumunia RON w wartoŜci godziwej 67 838 69 794 69 794 - 

Rumunia USD w wartoŜci godziwej 27 985 32 210 32 210 - 

Rumunia EUR w zamortyzowanym koszcie 8 424 8 464 8 454 - 
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Na dzieŒ  
30 wrzeŜnia 
2014  roku  

Waluta  Spos·b wyceny 
Cena 

nabycia  
Wycena 

bilansowa  

Wycena w 
wartoŜci 
godziwej  

Odpis z 
tytuğu 
utraty 
wartoŜci 

Turcja USD w wartoŜci godziwej 34 286 36 653 36 653 - 

Ukraina USD w wartoŜci godziwej 1 376 1 499 1 499 - 

Ukraina UAH w wartoŜci godziwej 1 239 878 878 - 

Ukraina UAH w zamortyzowanym koszcie 18 6831) 3 4741) 3 6751) - 

Ukraina USD w zamortyzowanym koszcie 20 452 20 931 20 952 - 

Wňgry EUR w wartoŜci godziwej 17 506 19 845 19 845 - 

Wňgry HUF w wartoŜci godziwej 143 239 145 729 145 729 - 

Wňgry USD w wartoŜci godziwej 7 801 8 450 8 450 - 

Wňgry EUR w zamortyzowanym koszcie 9 003 8 850 8 981 - 

pozostağe EUR/USD w wartoŜci godziwej 44 691 49 115 49 115 - 

Razem    1 170 753  1 196 97 7 1 202 67 9  
1)w przypadku tych obligacji co p·ğ roku nastňpuje spğata nominağu obligacji w stağej kwocie 100 UAH (tj. 10% wartoŜci 
nominalnej obligacji). Cena nabycia pokazuje rzeczywistŃ cenň, zapğaconŃ przez sp·ğkň i nie uwzglňdnia dokonywanych spğat 
nominağu.  

Na dzieŒ  
30 czerwca 
2014  roku  

Waluta  Spos·b wyceny 
Cena 

nabycia  
Wycena 

bilansowa  

Wycena w 
wartoŜci 
godziwej  

Odpis z 
tytuğu 
utraty 
wartoŜci 

Buğgaria EUR w wartoŜci godziwej 33 163 34 375 34 375 - 

Chorwacja USD w wartoŜci godziwej 22 626 23 802 23 802 - 

Chorwacja EUR w zamortyzowanym koszcie 10 865 10 876 10 906 - 

Cypr EUR w wartoŜci godziwej 20 663 20 675 20 675 - 

Grecja EUR w wartoŜci godziwej 49 586 51 475 51 475 - 

Islandia USD w wartoŜci godziwej 24 745 25 617 25 617 - 

Litwa EUR w wartoŜci godziwej 13 769 15 300 15 300 - 

Litwa LTL w wartoŜci godziwej 4 082 4 179 4 179 - 

Litwa USD w wartoŜci godziwej 14 252 15 222 15 222 - 

Litwa EUR w zamortyzowanym koszcie 25 340 27 217 30 444 - 

Litwa LTL w zamortyzowanym koszcie 80 199 80 048 82 307 - 

Ğotwa EUR w wartoŜci godziwej 75 726 77 821 77 821 - 

Ğotwa USD w wartoŜci godziwej 31 236 30 522 30 522 - 

Ğotwa EUR w zamortyzowanym koszcie 604 602 626 - 

Niemcy EUR w wartoŜci godziwej 201 962 202 955 202 955 - 

Rumunia EUR w wartoŜci godziwej 72 397 78 516 78 516 - 

Rumunia RON w wartoŜci godziwej 67 416 72 171 72 171 - 

Rumunia USD w wartoŜci godziwej 27 985 30 275 30 275 - 

Rumunia EUR w zamortyzowanym koszcie 8 424 8 424 8 412 - 

Sğowenia EUR w wartoŜci godziwej 82 428 99 970 99 970 - 

Sğowenia USD w wartoŜci godziwej 12 791 13 559 13 559 - 

Turcja USD w wartoŜci godziwej 34 286 34 719 34 719 - 

Ukraina USD w wartoŜci godziwej 2 515 2 596 2 596 - 

Ukraina UAH w zamortyzowanym koszcie 18 683 1) 5 306 1) 5 405 1) - 

Ukraina USD w zamortyzowanym koszcie 18 618 17 468 17 782 - 

Wňgry EUR w wartoŜci godziwej 42 638 45 682 45 682 - 

Wňgry HUF w wartoŜci godziwej 104 606 103 855 103 855 - 

Wňgry USD w wartoŜci godziwej 7 801 7 900 7 900 - 

Wňgry EUR w zamortyzowanym koszcie 11 278 11 371 11 425 - 

pozostağe EUR/USD w wartoŜci godziwej 27 411 30 835 30 835 - 

Razem      1 148 095  1 183 333  1 189 328  - 

1)w przypadku tych obligacji co p·ğ roku nastňpuje spğata nominağu obligacji w stağej kwocie 100 UAH (tj. 10% wartoŜci 
nominalnej obligacji). Cena nabycia pokazuje rzeczywistŃ cenň, zapğaconŃ przez sp·ğkň i nie uwzglňdnia dokonywanych spğat 
nominağu.  
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Na dzieŒ  
31 grudnia 
2013  roku  

Waluta  Spos·b wyceny 
Cena 

nabycia  
Wycena 

bilansowa  

Wycena w 
wartoŜci 
godziwej  

Odpis z 
tytuğu 
utraty 
wartoŜci 

Chorwacja EUR w wartoŜci godziwej 142 143 143 - 

Chorwacja USD w wartoŜci godziwej 50 038 48 677 48 677 - 

Islandia USD w wartoŜci godziwej 88 150 84 365 84 365 - 

Litwa EUR w wartoŜci godziwej 1 888 1 992 1 992 - 

Litwa LTL w wartoŜci godziwej 3 255 3 351 3 351 - 

Litwa USD w wartoŜci godziwej 14 354 14 893 14 893 - 

Litwa EUR w zamortyzowanym koszcie 74 206 75 835 79 247 - 

Litwa LTL w zamortyzowanym koszcie 81 242 82 012 84 393 - 

Ğotwa USD w wartoŜci godziwej 35 960 33 737 33 737 - 

Niemcy EUR w wartoŜci godziwej 129 700 126 939 126 939 - 

Rumunia EUR w wartoŜci godziwej 371 772 381 138 381 138 - 

Rumunia RON w wartoŜci godziwej 108 132 108 686 108 686 - 

Rumunia USD w wartoŜci godziwej 27 985 27 856 27 856 - 

Sğowenia EUR w wartoŜci godziwej 389 175 443 084 443 084 - 

Sğowenia USD w wartoŜci godziwej 138 259 134 090 134 090 - 

Ukraina USD w wartoŜci godziwej 12 678 10 933 10 933 - 

Ukraina UAH w zamortyzowanym koszcie 25 095 1) 14 556 1) b.d. - 

Ukraina USD w zamortyzowanym koszcie 17 070 15 665 b.d. - 

Wňgry EUR w wartoŜci godziwej 125 401 136 097 136 097 - 

Wňgry EUR w zamortyzowanym koszcie 5 124 5 324 5 420 - 

Turcja TRL w wartoŜci godziwej 45 746 41 963 41 963 - 

pozostağe EUR/USD w wartoŜci godziwej 57 363 59 068 59 068 - 

Razem  
  

1 802 735  1 850 40 4 nd. -  
1)w przypadku tych obligacji co p·ğ roku nastňpuje spğata nominağu obligacji w stağej kwocie 100 UAH (tj. 10% wartoŜci 
nominalnej obligacji). Cena nabycia pokazuje rzeczywistŃ cenň, zapğaconŃ przez sp·ğkň i nie uwzglňdnia dokonywanych spğat 
nominağu.  

Na dzieŒ  
30 wrzeŜnia 
2013  roku  

Waluta  Spos·b wyceny 
Cena 

nabycia  
Wycena 

bilansowa  

Wycena w 
wartoŜci 
godziwej  

Odpis z 
tytuğu 
utraty 
wartoŜci 

Islandia USD w wartoŜci godziwej 195 671 189 228 189 228 - 

Litwa EUR w wartoŜci godziwej 2 678 2 820 2 820 - 

Litwa EUR w zamortyzowanym koszcie 64 837 66 305 69 982 - 

Litwa LTL w wartoŜci godziwej 3 139 3 276 3 276 - 

Litwa LTL w zamortyzowanym koszcie 58 482 66 007 68 719 - 

Litwa USD w wartoŜci godziwej 14 354 15 672 15 672 - 

Ğotwa USD w wartoŜci godziwej 35 960 35 012 35 012 - 

Niemcy EUR w wartoŜci godziwej 102 515 103 852 103 852 - 

Rumunia EUR w wartoŜci godziwej 367 281 382 368 382 368 - 

Rumunia RON w wartoŜci godziwej 8 011 8 392 8 392 - 

Rumunia USD w wartoŜci godziwej 27 985 28 789 28 789 - 

Sğowenia EUR w wartoŜci godziwej 389 175 384 368 384 368 - 

Sğowenia USD w wartoŜci godziwej 138 259 131 840 131 840 - 

Ukraina UAH w zamortyzowanym koszcie 25 095 1) 14 369 1) b.d. - 

Ukraina USD w wartoŜci godziwej 12 678 10 831 10 831 - 

Ukraina USD w zamortyzowanym koszcie 18 375 17 474 b.d. - 

Wňgry EUR w wartoŜci godziwej 125 401 132 779 132 779 - 

Wňgry EUR w zamortyzowanym koszcie 5 124 5 352 5 452 - 

Turcja TRL w wartoŜci godziwej 45 746 45 112 45 112 - 

pozostağe EUR/USD w wartoŜci godziwej 66 975 69 647 69 647 - 

Razem    1 707 741  1 713 493  nd  - 
1)w przypadku tych obligacji co p·ğ roku nastňpuje spğata nominağu obligacji w stağej kwocie 100 UAH (tj. 10% wartoŜci 
nominalnej obligacji). Cena nabycia pokazuje rzeczywistŃ cenň, zapğaconŃ przez sp·ğkň i nie uwzglňdnia dokonywanych spğat 
nominağu.  
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Wszystkie dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane przez rzŃdy inne niŨ RP, kt·re zostağy wycenione w wartoŜci 

godziwej znajdujŃ siň w Poziomie I hierarchii wartoŜci godziwej. 

9.3.5.2. DğuŨne papiery emitowane przez korporacje oraz jednostki samorzŃdu terytorialnego 

Na dzieŒ  
30 wrzeŜnia 2014 roku  

Spos·b wyceny 
Cena 

nabycia  
Wycena 

bilansowa  

Wycena w 
wartoŜci 
godziwej  

Odpis z 
tytuğu 
utraty 
wartoŜci 

Sp·ğki Indeksu WIG - 
Banki 

wyceniane w wartoŜci godziwej 171 495 178 526 178 526 - 

 
wyceniane w zamortyzowanym 
koszcie 

1 481 006 1 487 548 b.d. - 

Sp·ğki indeksu WIG - 
Paliwa 

wyceniane w wartoŜci godziwej 279 625 294 593 294 593 - 

 
wyceniane w zamortyzowanym 
koszcie 

700 000 707 761 b.d. - 

Sp·ğki Indeksu WIG - 
Surowce 

wyceniane w zamortyzowanym 
koszcie 

200 000 200 608 b.d. - 

Banki krajowe 
nienotowane 

wyceniane w zamortyzowanym 
koszcie 

20 000 20 607 b.d. - 

Banki zagraniczne wyceniane w wartoŜci godziwej 15 154 15 415 15 415 - 

 
wyceniane w zamortyzowanym 
koszcie 

84 973 87 164 b.d. - 

Banki hipoteczne wyceniane w wartoŜci godziwej 41 983 41 888 41 888 - 

SamorzŃdy krajowe wyceniane w wartoŜci godziwej 45 632 55 027 55 027 - 

 
wyceniane w zamortyzowanym 
koszcie 

50 000 51 673 b.d. - 

Pozostağe wyceniane w wartoŜci godziwej 24 243 24 481 24 481 - 

 
wyceniane w zamortyzowanym 
koszcie 

84 739 85 073 b.d. - 

Pozostağe - objňte 
pelnymi odpisami 

wyceniane w wartoŜci godziwej 11 630 - - 11 630 

Banki zagraniczne - 
objňte peğnymi odpisami 

wyceniane w zamortyzowanym 
koszcie 

1 142 - - 1 142 

Razem    3 211 62 2 3 250 364  nd  12 772  
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Na dzieŒ  
30 czerwca 2014  roku  

Spos·b wyceny 
Cena 

nabycia  
Wycena 

bilansowa  

Wycena w 
wartoŜci 
godziwej  

Odpis z 
tytuğu 
utraty 
wartoŜci 

Sp·ğki Indeksu WIG - 
Banki 

w wartoŜci godziwej 149 503 154 016 154 016 - 

 w zamortyzowanym koszcie 1 386 007 1 400 825 b.d. - 

Sp·ğki indeksu WIG - 
Paliwa 

w wartoŜci godziwej 279 625 296 389 296 389 - 

 w zamortyzowanym koszcie 700 000 700 819 b.d. - 

Banki krajowe 
nienotowane 

w zamortyzowanym koszcie 65 000 66 221 b.d. - 

Banki zagraniczne w wartoŜci godziwej 552 660 660 - 

 w zamortyzowanym koszcie 84 973 86 539 b.d. - 

Banki hipoteczne w wartoŜci godziwej 41 983 41 923 41 923  

SamorzŃdy krajowe w wartoŜci godziwej 45 632 54 362 54 362 - 

 w zamortyzowanym koszcie 50 000 50 854 b.d. - 

Pozostağe w wartoŜci godziwej 15 702 16 245 16 245 - 

 w zamortyzowanym koszcie 24 934 24 988 b.d. - 

Pozostağe - objňte 
peğnymi odpisami 

w wartoŜci godziwej 11 630 - - 11 630 

Banki zagraniczne - 
objňte peğnymi odpisami 

w zamortyzowanym koszcie 1 142 - - 1 142 

Razem   2 856 683         2 893 841                        nd          12 772  

 

Na dzieŒ  
31 grudnia 2013  roku  

Spos·b wyceny 
Cena 

nabycia  
Wycena 

bilansowa  

Wycena w 
wartoŜci 
godziwej  

Odpis z 
tytuğu 
utraty 
wartoŜci 

Sp·ğki Indeksu WIG - 
Banki 

w wartoŜci godziwej 138 661 140 340 140 340 - 

 
w zamortyzowanym koszcie 1 336 121 1 349 381 b.d. - 

Sp·ğki indeksu WIG - 
Paliwa 

w wartoŜci godziwej 268 489 283 249 283 249 - 

 w zamortyzowanym koszcie 700 000 700 816 b.d. - 

Banki krajowe 
nienotowane 

w zamortyzowanym koszcie 65 000 66 227 b.d. - 

Banki zagraniczne w wartoŜci godziwej 552 634 634 - 

 w zamortyzowanym koszcie 90 548 92 296 b.d. - 

SamorzŃdy krajowe w wartoŜci godziwej 45 632 54 279 54 279 - 

 w zamortyzowanym koszcie 50 000 52 507 b.d. - 

Pozostağe w wartoŜci godziwej 5 154 5 573 5 573 - 

 
w zamortyzowanym koszcie 23 657 23 835 22 408 - 

Pozostağe - objňte 
peğnymi odpisami 

w wartoŜci godziwej 11 630 - - 11 630 

Banki zagraniczne - 
objňte peğnymi odpisami 

w zamortyzowanym koszcie 1 142 - - 1 142 

Razem   2 736 586  2 769 137  nd.  12 772  
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Na dzieŒ  
30 wrzeŜnia 2013 roku  

Spos·b wyceny 
Cena 

nabycia  
Wycena 

bilansowa  

Wycena w 
wartoŜci 
godziwej  

Odpis z 
tytuğu 
utraty 
wartoŜci 

Sp·ğki Indeksu WIG - 
Banki 

w wartoŜci godziwej 202 837 209 126 209 126 - 

 w zamortyzowanym koszcie 911 565 914 278 b.d. - 

Sp·ğki indeksu WIG - 
Paliwa 

w wartoŜci godziwej 268 489 277 795 277 925 - 

 w zamortyzowanym koszcie 700 000 707 740 b.d. - 

Banki krajowe 
nienotowane 

w zamortyzowanym koszcie 65 000 66 112 b.d. - 

Banki zagraniczne w wartoŜci godziwej 491 566 566 - 

 w zamortyzowanym koszcie 92 944 96 828 b.d. - 

SamorzŃdy krajowe w wartoŜci godziwej 45 632 54 568 54 568 - 

 w zamortyzowanym koszcie 50 000 51 676 b.d. - 

Pozostağe w wartoŜci godziwej 5 154 5 324 5 324 - 

 w zamortyzowanym koszcie 20 009 20 686 b.d. - 

Pozostağe - objňte 
peğnymi odpisami 

w zamortyzowanym koszcie 11 630 - - 11 630 

Razem    2 373 751  2 404 699  nd  11 630  

9.3.6.  Instrumenty pochodne  

Instrumenty pochodne - aktywa  
30 wrzeŜnia 

201 4 
30 czerwca  

201 4 
31 grudnia 

201 3 
30 wrzeŜnia 

201 3 

Instrumenty  pochodne zwiŃzane ze stopŃ 
procentowŃ 

591 101  454 143  215 193  241 578  

Instrumenty nienotowane (OTC), w tym:  591 101 454 143 215 193 241 578 

- transakcje FRA 15 780 9 095 1 142 24 222 

- transakcje SWAP 575 321 445 048 214 051 217 356 

Instrumenty pochodne zwiŃzane z kursami 
walut  

6 712  7 736  22 492  2 686  

Instrumenty nienotowane (OTC), w tym:  6 712 7 736 22 492 2 686 

- transakcje forward 6 685 7 217 5 592 948 

- transakcje SWAP 27 - 16 900 1 738 

- opcje call (zakup) - 519 - - 

Instrumenty pochodne zwiŃzane z cenami 
papier·w wartoŜciowych 

32 606  25 398  22 358  13  699  

Instrumenty notowane, w tym:  6 621 428 5 080 - 

- kontrakty terminowe  4 707 428 5 080 - 

- opcje call (zakup) 1 914 - - - 

Instrumenty nienotowane (OTC), w tym:  25 985 24 970 17 278 13 699 

- opcje call (zakup) 25 985 24 970 17 034 13 699 

- transakcje forward - - 244 - 

Pozostağe -  -  -  756  

Instrumenty pochodne - aktywa, razem  630 419  487 277  260 043  258 719  
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Instrumenty pochodne - zobowiŃzania 
30 wrzeŜnia 

201 4 
30 czerwca  

201 4 
31 grudnia 

201 3 
30 wrzeŜnia 

201 3 

Instrumenty pochodne zwiŃzane ze stopŃ 
procentowŃ 

588 858  426 174  237 117  206 654  

Instrumenty notowane:  17 056 11 560 - - 

- kontrakty terminowe  17 056 11 560 - - 

Instrumenty nienotowane (OTC), w tym:  571 802 414 614 237 117 206 654 

- transakcje FRA 19 602 15 197 1 986 23 228 

- transakcje SWAP 552 200 399 417 235 131 183 426 

Instrumenty pochodne zwiŃzane z kursami 
walut  

4 640  21 993  632  4 831  

Instrumenty notowane, w tym:  - 13 804 - - 

- kontrakty terminowe  - 13 804 - - 

Instrumenty nienotowane (OTC), w tym:  4 640 8 189 632 4 831 

- transakcje forward 4 134 7 313 - 1 419 

- transakcje SWAP 506 876 632 3 412 

Instrumenty pochodne zwiŃzane z cenami 
papier·w wartoŜciowych 

-  -  -  10  243  

Instrumenty notowane, w tym:  - - - 10 243 

- kontrakty terminowe  - - - 10 243 

Pozostağe -  -  -  17  205  

Instrumenty pochodne - zobowiŃzania, 
razem  

593  498  448 167  237 749  238 933  

9.3.7.  Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunk·w prowadzenia dziağalnoŜci, 

kt·re majŃ istotny wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych 

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunk·w prowadzenia dziağalnoŜci, kt·re majŃ istotny wpğyw 

na wartoŜĺ godziwŃ aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych zostağy zaprezentowane w punkcie 16.    

9.3.8.  Zmiany w klasyfikacji aktyw·w finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych 

aktyw·w 

W okresie 9 miesiňcy zakoŒczonym 30 wrzeŜnia 2014 roku PZU ani jednostki zaleŨne nie dokonağy zmian 

w klasyfikacji aktyw·w finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktyw·w. 

9.4.  WartoŜĺ godziwa 

9.4.1.  Opis technik wyceny  

9.4.1.1. DğuŨne papiery wartoŜciowe 

WartoŜĺ godziwa dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, dla kt·rych nie istnieje aktywny rynek wyznaczana jest 

metodŃ zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych. Wsp·ğczynniki dyskontowe okreŜla siň w oparciu o krzywŃ 

rentownoŜci papier·w rzŃdowych przesuniňtŃ o spread kredytowy, wyliczany jako r·Ũnica pomiňdzy 

rentownoŜciami notowanych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych emitent·w o podobnym ratingu i dziağajŃcych 

w podobnych branŨach a rentownoŜciŃ obligacji rzŃdowych (w przypadku papier·w denominowanych w EUR sŃ to 

obligacje rzŃdu Niemiec). 

9.4.1.2. Aktywa i zobowiŃzania zwiŃzane z funduszami inwestycyjnymi 

ZaangaŨowania w niekonsolidowane fundusze inwestycyjne (jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne), 

zobowiŃzania z tytuğu kontrakt·w inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta (unit -linked) oraz zobowiŃzania 

wobec uczestnik·w konsolidowanych funduszy inwestycyjnych wyceniane sŃ zgodnie z wartoŜciŃ godziwŃ 

skğadnik·w majŃtku funduszu inwestycyjnego (wg udziağu w aktywach netto funduszu inwestycyjnego). 
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9.4.2.  Hierarchia wartoŜci godziwej 

W oparciu o dane wejŜciowe wykorzystywane przy ustalaniu wartoŜci godziwej, poszczeg·lne skğadniki aktyw·w 

i zobowiŃzaŒ, dla kt·rych zaprezentowano wartoŜĺ godziwŃ, zostağy zaklasyfikowane do nastňpujŃcych 

poziom·w: 

¶ Poziom I ï aktywa i zobowiŃzania wyceniane na bazie cen notowanych (nieskorygowanych) z aktywnych 

rynk·w dla identycznych aktyw·w i zobowiŃzaŒ. Do tego poziomu zaklasyfikowano:  

- pğynne notowane dğuŨne papiery wartoŜciowe; 

- akcje notowane na gieğdach; 

- instrumenty pochodne notowane na gieğdach; 

¶ Poziom II ï aktywa i zobowiŃzania, kt·rych wycena opiera siň na danych wejŜciowych innych niŨ ceny 

notowane zaliczane do Poziomu I, kt·re sŃ obserwowalne na rynku w spos·b bezpoŜredni (jako ceny) lub 

poŜredni (bazujŃcy na cenach). Do tego poziomu zaklasyfikowano: 

- nienotowane dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz niepğynne notowane dğuŨne papiery wartoŜciowe (w tym 

nieskarbowe papiery dğuŨne emitowane przez inne podmioty finansowe, jednostki samorzŃdu 

terytorialnego, podmioty niefinansowe);  

- instrumenty pochodne inne niŨ notowane na gieğdach; 

- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych; 

- zobowiŃzania wobec uczestnik·w konsolidowanych funduszy inwestycyjnych; 

- kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta;  

¶ Poziom III ï aktywa i zobowiŃzania, kt·rych wycena opiera siň na danych wejŜciowych niemoŨliwych do 

zaobserwowania na rynkach (dane wejŜciowe nieobserwowalne).  

Aktywa i zobowiŃzania wyceniane w wartoŜci godziwej na 
dzieŒ 30 wrzeŜnia 201 4 

Poziom I  Poziom II  Poziom III  Razem  

Aktywa      

Instrumenty finansowe dostňpne do sprzedaŨy 2 323 944 434 844 - 2 758 788 

Instrumenty kapitağowe 370 942 191 032 - 561 974 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 1 953 002 243 812 - 2 196 814 

Instrumenty finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik 
finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w momencie 
pierwszego rozpoznania 

12 578 223 31 765 - 12 609 988 

Instrumenty kapitağowe 1 416 599 31 765 - 1 448 364 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 11 161 624 - - 11 161 624 

Instrumenty finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik 
finansowy - przeznaczone do obrotu 

3 078 570 3 576 668 - 6 655 238 

Instrumenty kapitağowe 1 654 712 2 852 423 - 4 507 135 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 1 417 110 100 574 - 1 517 684 

Instrumenty pochodne 6 748 623 671 - 630 419 

ZobowiŃzania     

Instrumenty pochodne 17 056 576 442 - 593 498 

ZobowiŃzania wobec uczestnik·w konsolidowanych funduszy 
inwestycyjnych 

- 541 095 - 541 095 

Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit -linked) - 645 012 - 645 012 
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Aktywa i zobowiŃzania wyceniane w wartoŜci godziwej na 
dzieŒ 30 czerwca 201 4 

Poziom I  Poziom II  Poziom III  Razem  

Aktywa      

Instrumenty finansowe dostňpne do sprzedaŨy 1 550 639 429 513 - 1 980 152 

Instrumenty kapitağowe 376 015 183 329 - 559 344 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 1 174 624 246 184 - 1 420 808 

Instrumenty finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik 
finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w momencie 
pierwszego rozpoznania 

12 802 944 31 183 - 12 834 127 

Instrumenty kapitağowe 1 659 063 31 183 - 1 690 246 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 11 143 881 - - 11 143 881 

Instrumenty finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik 
finansowy - przeznaczone do obrotu 

3 858 323 3 384 966 - 7 243 289 

Instrumenty kapitağowe 2 314 453 2 767 133 - 5 081 586 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 1 543 442 130 984 - 1 674 426 

Instrumenty pochodne 428 486 849 - 487 277 

ZobowiŃzania     
Instrumenty pochodne 25 364 422 803 - 448 167 

ZobowiŃzania wobec uczestnik·w konsolidowanych funduszy 
inwestycyjnych 

- 374 705 - 374 705 

Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit -linked) - 710 953 - 710 953 

 

Aktywa i zobowiŃzania wyceniane w wartoŜci godziwej na 
dzieŒ 31 grudnia 2013 

Poziom I  Poziom II  Poziom III  Razem  

Aktywa  
    

Instrumenty finansowe dostňpne do sprzedaŨy 1 637 420 279 564 - 1 916 984 

Instrumenty kapitağowe 370 228 35 599 - 405 827 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 1 267 192 243 965 - 1 511 157 

Instrumenty finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik 
finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w momencie 
pierwszego rozpoznania 

10 963 791 25 088 - 10 988 879 

Instrumenty kapitağowe 791 919 25 088 - 817 007 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 10 171 872 - - 10 171 872 

Instrumenty finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik 
finansowy - przeznaczone do obrotu 

5 976 711 2 938 586 - 8 915 297 

Instrumenty kapitağowe 2 528 806 2 553 048 - 5 081 854 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 3 442 825 130 575 - 3 573 400 

Instrumenty pochodne 5 080 254 963 - 260 043 

ZobowiŃzania     
Instrumenty pochodne 1 169 236 580 - 237 749 

ZobowiŃzania wobec uczestnik·w konsolidowanych funduszy 
inwestycyjnych 

- 688 282 - 688 282 

Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit -linked) - 870 545 - 870 545 
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Aktywa i zobowiŃzania wyceniane w wartoŜci godziwej na 
dzieŒ 30 wrzeŜnia 201 3 

Poziom I  Poziom II  Poziom III  Razem  

Aktywa      

Instrumenty finansowe dostňpne do sprzedaŨy 1 857 570 322 626 - 2 180 196 

Instrumenty kapitağowe 1 001 620 34 334 - 1 035 954 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 855 950 288 292 - 1 144 242 

Instrumenty finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik 
finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w momencie 
pierwszego rozpoznania 

9 125 016 71 273 - 9 196 289 

Instrumenty kapitağowe 701 333 26 241 - 727 574 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 8 423 683 45 032 - 8 468 715 

Instrumenty finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik 
finansowy - przeznaczone do obrotu 

4 923 381 2 774 874 - 7 698 255 

Instrumenty kapitağowe 2 340 352 2 408 131 - 4 748 483 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 2 582 273 108 780 - 2 691 053 

Instrumenty pochodne 756 257 963 - 258 719 

ZobowiŃzania     

Instrumenty pochodne 10 243 228 690 - 238 933 

ZobowiŃzania wobec uczestnik·w konsolidowanych funduszy 
inwestycyjnych 

- 555 509 - 555 509 

Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit -linked) -  902 949 - 902 949 

9.4.3.  Przeniesienia pomiňdzy poziom ami wartoŜci godziwej 

W przypadku zmiany sposobu wyceny aktyw·w i zobowiŃzaŒ powodujŃcych koniecznoŜĺ przeniesienia tych 

aktyw·w i zobowiŃzaŒ pomiňdzy poziomami wartoŜci godziwej zdarzenie takie jest identyfikowane i dokonywany 

jest stosowny transfer.  

W okresie 9 miesiňcy zakoŒczonym 30 wrzeŜnia 2014 roku nie dokonano przeniesieŒ instrument·w finansowych 

wycenianych w wartoŜci godziwej pomiňdzy Poziomem I a Poziomem II hierarchii wartoŜci godziwej. 

9.4.4.  Zmiany  sposobu (metody) ustalania wartoŜci godziwej instrument·w finansowych 

wycenianych w wartoŜci godziwej 

W okresie 9 miesiňcy zakoŒczonym 30 wrzeŜnia 2014 roku PZU ani jednostki zaleŨne nie dokonağy zmian sposobu 

(metody) ustalania wartoŜci godziwej instrument·w finansowych wycenianych w wartoŜci godziwej. 

9.4.5.  Najwiňksze i najlepsze wykorzystanie skğadnika aktyw·w niefinansowych a jego aktualne 

wykorzystanie  

Na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2014 roku w przypadku jednej nieruchomoŜci inwestycyjnej o wartoŜci bilansowej 

2.822 tys. zğ (na dzieŒ 30 czerwca 2014 roku: 2.822 tys. zğ, na dzieŒ 31 grudnia 2013 roku: 2.822 tys. zğ, na 

dzieŒ 30 wrzeŜnia 2013 roku: 2.822 tys. zğ) jej aktualne wykorzystanie nie byğo najwiňkszym i najlepszym 

wykorzystaniem, jednakŨe wycena bilansowa uwzglňdnia jej najwiňksze i najlepsze wykorzystanie. 

NieruchomoŜĺ ta to grunt zabudowany naniesieniem wymagajŃcym wyburzenia, a optymalnym wykorzystaniem 

jest wybudowanie nowych obiekt·w. 
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9.5.  NaleŨnoŜci, w tym naleŨnoŜci z tytuğu kontrakt·w ubezpieczeniowych 

NaleŨnoŜci, w tym naleŨnoŜci z tytuğu 
kontrakt·w ubezpieczeniowych -  wartoŜĺ 
bilansowa  

30 wrzeŜnia 
201 4 

30 czerwca  
201 4 

31 grudnia 
201 3 

30 wrzeŜnia 
201 3 

NaleŨnoŜci z tytuğu ubezpieczeŒ bezpoŜrednich 1 556 305 1 547 010 1 384 325 1 464 247 

NaleŨnoŜci od ubezpieczajŃcych 1 412 067 1 375 287 1 245 337 1 317 188 

NaleŨnoŜci od poŜrednik·w ubezpieczeniowych 112 473 113 740 113 941 116 174 

Inne naleŨnoŜci 31 765 57 983 25 047 30 885 

NaleŨnoŜci z tytuğu reasekuracji 31 042 28 195 18 828 30 538 

Inne naleŨnoŜci 1 592 416 1 427 193 1 268 811 1 467 052 

NaleŨnoŜci, w tym naleŨnoŜci z tytuğu 
kontrakt·w ubezpieczeniowych (netto) 

3 179 763  3 002 398  2 671 964  2 961 837  

9.5.1.  Inne naleŨnoŜci  

Inne naleŨnoŜci 
30 wrzeŜnia 

201 4 
30 czerwca  

201 4 
31 grudnia 

201 3 
30 wrzeŜnia 

201 3 

NaleŨnoŜci od budŨetu, inne niŨ z tytuğu podatku 
dochodowego od os·b prawnych 

24 670 13 324 86 177 3 815 

NaleŨnoŜci od Metro Projekt Sp. z o.o. 1) 83 203 83 203 83 203 98 373 

Rozliczenia prewencyjne 66 218 61 970 53 506 53 040 

NaleŨnoŜci z tytuğu wykonywania czynnoŜci 
komisarza awaryjnego 

8 051 7 507 6 351 6 223 

NaleŨnoŜci z tytuğu transakcji na instrumentach 
finansowych i depozyt·w zabezpieczajŃcych 

1 089 510 1 012 108 902 019 1 153 641 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug  114 502 113 891 97 646 113 946 

NaleŨnoŜci z tytuğu likwidacji bezpoŜredniej w ciňŨar 
polis zawartych w innych zakğadach ubezpieczeŒ 

24 314 10 488 - - 

NaleŨnoŜci z tytuğu zabezpieczenia transakcji 
zakupu sp·ğek od RSA 

149 772 86 882 - - 

Pozostağe 32 176 37 820 39 909 38 014 

Inne naleŨnoŜci, razem 1 592 416  1 427 193  1 268 811  1 467 052  

1) Kwestie zwiŃzane z naleŨnoŜciami od Metro Projekt Sp. z o.o. zostağy opisane w punkcie 24.6. 

9.6.  Udziağ reasekurator·w w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych  

Udziağ reasekurator·w w rezerwach 
techniczno -ubezpieczeniowych - 
ubezpieczenia majŃtkowe i osobowe 

30 wrzeŜnia 
201 4 

30 czerwca  
201 4 

31 grudnia 
201 3 

30 wrzeŜnia 
201 3 

Rezerwa skğadek 217 296 212 042 209 940 117 469 

Rezerwa na pokrycie ryzyka niewygasğego - - 16 17 

Rezerwy na niewypğacone odszkodowania i 
Ŝwiadczenia, w tym: 

235 509 216 646 170 375 201 698 

    - na szkody zgğoszone 189 022 175 656 121 826 148 449 

    - na szkody niezgğoszone (IBNR) 27 342 22 397 29 989 38 530 

    - na koszty likwidacji szk·d 19 145 18 593 18 560 14 719 

Rezerwa na skapitalizowanŃ wartoŜĺ rent 156 372 151 066 146 180 148 808 

Rezerwa na premie i rabaty - 14 8 6 

Udziağ reasekurator·w w rezerwach 
techniczno -ubezpieczeniowych (netto)  

609 177  579 768  526 519  467 998  

 

Udziağ reasekurator·w w rezerwach 
techniczno -ubezpieczeniowych - 
ubezpieczenia na Ũycie 

30 wrzeŜnia 
201 4 

30 czerwca  
201 4 

31 grudnia 
201 3 

30 wrzeŜnia 
201 3 

Rezerwa skğadek 61 67 86 100 

Udziağ reasekurator·w w rezerwach 
techniczno -ubezpieczeniowych (netto)  

61  67  86  100  
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9.7.  Utrata wartoŜci aktyw·w finansowych i naleŨnoŜci 

Zmiana stanu odpis·w z tytuğu 
utraty wartoŜci aktyw·w 
finansowych w  okresie   
1 stycznia -  30 wrzeŜnia 201 4 

Odpisy z tytuğu 
utraty wartoŜci na 
poczŃtek okresu 

Utworzenie 
odpis·w, ujňte 

w  rachunku 
zysk·w i strat 

RozwiŃzanie 
odpis·w ujňte 

w  rachunku 
zysk·w i strat 

Usuniňcie 
odpis·w z ksiŃg 
rachunkowych 
(sprzedaŨ, 

spisanie, itp.)  

R·Ũnice 
kursowe  

Zmiana 
skğadu grupy 

Odpisy z tytuğu 
utraty wartoŜci na 

koniec okresu  

Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 154 899 3 404 - - (537) - 157 766 

Instrumenty kapitağowe 154 899 3 404 - - (537) - 157 766 

Aktywa finansowe utrzymywane do 
terminu wymagalnoŜci 

1 202 - - - 8 - 1 210 

Instrumenty dğuŨne 1 202 - - - 8 - 1 210 

PoŨyczki 24 725 - - - 68 - 24 793 

Lokaty terminowe w instytucjach 
kredytowych 

9 797 - - - 67 - 9 864 

PoŨyczki 14 928 - - - 1 - 14 929 

NaleŨnoŜci ğŃcznie z naleŨnoŜciami z 
tytuğu kontrakt·w ubezpieczeniowych 

651 579 63 707 (43 074) (1 437) (2 602) 11 007 679 180 

NaleŨnoŜci z tytuğu ubezpieczeŒ 
bezpoŜrednich 

597 608 55 853 (37 891) (447) (2 113) 7 801 620 811 

NaleŨnoŜci z tytuğu reasekuracji 4 619 4 640 (934) - - - 8 325 

Inne naleŨnoŜci 49 352 3 214 (4 249) (990) (489) 3 206 50 044 

Udziağ reasekurator·w w rezerwach 
techniczno-ubezpieczeniowych 

4 828 18 611 (5 259) - 1 - 18 181 

Razem  837 233  85 722  (48 333)  (1 437)  (3 062)  11 007  881 130  
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Zmiana stanu odpis·w z tytuğu 
utraty wartoŜci aktyw·w 
finansowych w roku zakoŒczonym 
31 grudnia 201 3 

Odpisy z tytuğu 
utraty wartoŜci na 
poczŃtek okresu 

Utworzenie 
odpis·w, ujňte 

w  rachunku 
zysk·w i strat 

RozwiŃzanie 
odpis·w ujňte 

w  rachunku 
zysk·w i strat 

Usuniňcie 
odpis·w z ksiŃg 
rachunkowych 
(sprzedaŨ, 

spisanie, itp.)  

R·Ũnice 
kursowe  

Zmiana skğadu 
grupy  

Odpisy z tytuğu 
utraty  wartoŜci na 

koniec okresu  

Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 164 273 110 - (9 429) (55) - 154 899 

Instrumenty kapitağowe 164 273 110 - (9 429) (55) - 154 899 

Aktywa finansowe utrzymywane do 
terminu wymagalnoŜci 

- - - - (19) 1 221  1 202 

Instrumenty dğuŨne - - - - (19) 1 221 1 202 

PoŨyczki 24 582 - - - 143 - 24 725 

Lokaty terminowe w instytucjach 
kredytowych 

9 657 - - - 140 - 9 797 

PoŨyczki 14 925 - - - 3 - 14 928 

NaleŨnoŜci ğŃcznie z naleŨnoŜciami z 
tytuğu kontrakt·w ubezpieczeniowych 

606 747 58 572 (11 900) (3 342) (229) 1 731 651 579 

NaleŨnoŜci z tytuğu ubezpieczeŒ 
bezpoŜrednich 

568 127 40 847 (10 111) (2 687) (182) 1 614 597 608 

NaleŨnoŜci z tytuğu reasekuracji 3 959 1 220 (438) (122) - - 4 619 

Inne naleŨnoŜci 34 661 16 505 (1 351) (533) (47) 117 49 352 

Udziağ reasekurator·w w rezerwach 
techniczno-ubezpieczeniowych 

8 037 1 348 (4 557) - - - 4 828 

Razem  803 639  60 030  (16 457)  (12 771)  (160)  2 952  837 233  
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Zmiana stanu odpis·w z tytuğu 
utraty wartoŜci aktyw·w 
finansowych w okresie  1 stycznia -  
30  wrzeŜnia 201 3 

Odpisy z tytuğu 
utraty wartoŜci na 
poczŃtek okresu 

Utworzenie 
odpis·w, ujňte w 
rachunku zysk·w i 

strat  

RozwiŃzanie 
odpis·w ujňte w 
rachunku zysk·w 

i s trat  

Usuniňcie odpis·w 
z ksiŃg 

rachunkowych 
(sprzedaŨ, 

spisanie, itp.)  

R·Ũnice 
kursowe  

Zmiana 
skğadu grupy 

Odpisy z tytuğu 
utraty wartoŜci na 

koniec okresu  

Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 164 273 108 - (9 429) (7) - 154 945 

Instrumenty kapitağowe 164 273 108 - (9 429) (7) - 154 945 

PoŨyczki 24 582 - - - 309 - 24 891 

Lokaty terminowe w instytucjach 
kredytowych 

9 657 - - - 304 - 9 961 

PoŨyczki 14 925 - - - 5 - 14 930 

NaleŨnoŜci ğŃcznie z naleŨnoŜciami z 
tytuğu kontrakt·w ubezpieczeniowych 

606 747 72 773 (11 435) (2 436) 69 1 361 667 079 

NaleŨnoŜci z tytuğu ubezpieczeŒ 
bezpoŜrednich 

568 127 71 445 (9 983) (2 360) 63 1 361 628 653 

NaleŨnoŜci z tytuğu reasekuracji 3 959 613 (304) - - - 4 268 

Inne naleŨnoŜci 34 661 715 (1 148) (76) 6 - 34 158 

Udziağ reasekurator·w w rezerwach 
techniczno-ubezpieczeniowych 

8 037 1 115 (4 263) - - - 4 889 

Razem  803 639  73 996  (15 698)  (11 865)  371  1 361  851 804  
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9.8.  Inne aktywa  

Inne aktywa  
30 wrzeŜnia 

201 4 
30 czerwca  

201 4 
31 grudnia 

201 3 
30 wrzeŜnia 

201 3 

Rozliczenia z tytuğu reasekuracji 50 877 48 319 63 272 39 707 

Koszty informatyczne 26 267 25 528 18 202 11 920 

Zapasy 94 764 102 407 93 240 83 238 

Pozostağe skğadniki aktyw·w 30 383 29 374 20 735 36 601 

Inne aktywa , razem  202 291  205 628  195 449  171 466  

9.9.  Aktywa przeznaczone do sprzedaŨy 

Aktywa przeznaczone do sprzedaŨy wg 
klasyfikacji przed przeniesieniem  

30 wrzeŜnia 
201 4 

30 czerwca  
201 4 

31 grudnia 
201 3 

30 wrzeŜnia 
201 3 

Rzeczowe aktywa trwağe 53 481 52 204 55 786 44 928 

NieruchomoŜci inwestycyjne 124 572 128 897 123 111 74 606 

Aktywa przeznaczone do sprzedaŨy wg 
klasyfikacji przed przeniesieniem, razem  

178 053  181 101  178 897  119 534  

W pozycji ĂRzeczowe aktywa trwağeò zaprezentowano gğ·wnie nieruchomoŜci oraz urzŃdzenia techniczne 

i maszyny wykorzystywane uprzednio przez Grupň Armatura na cele wğasne w kwocie 37.407 tys. zğ (na dzieŒ 

30 czerwca 2014 roku: 37.407 tys. zğ, na dzieŒ 31 grudnia 2013 roku: 37.407 tys. zğ, na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2013 

roku: 41.593 tys. zğ). 

W pozycji ĂNieruchomoŜci inwestycyjneò zaprezentowano nieruchomoŜci przeznaczone do sprzedaŨy przez PZU 

i PZU ŧycie w ramach projektu optymalizacji portfela. 

9.10.  Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe  

9.10.1.  Rezerwy tec hniczno -ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach majŃtkowych i osobowych 

Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe w 
ubezpieczeniach majŃtkowych i osobowych 

30 wrzeŜnia 
201 4 

30 czerwca  
201 4 

31 grudnia 
201 3 

30 wrzeŜnia 
201 3 

Rezerwa skğadek 4 824 852 4 804 694 4 428 845 4 434 645 

Rezerwa na pokrycie ryzyka niewygasğego 21 612 12 335 8 770 9 781 

Rezerwy na niewypğacone odszkodowania 
i Ŝwiadczenia 

6 638 779 6 218 411 6 041 030 5 639 725 

Rezerwa na skapitalizowanŃ wartoŜĺ rent 6 031 781 5 890 944 5 761 332 5 747 883 

Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 1 088 1 120 2 277 1 869 

Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe, razem  17  518 112  16  927 504  16 242 254  15  833 903  

9.10.2.  Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na Ũycie 

Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe w  
ubezpieczeniach na Ũycie 

30 wrzeŜnia 
201 4 

30 czerwca  
201 4 

31 grudnia 
201 3 

30 wrzeŜnia 
201 3 

Rezerwa skğadek 94 367 96 311 102 396 98 214 

Rezerwa ubezpieczeŒ na Ũycie 16 307 701 16 210 953 16 048 191 16 024 700 

Rezerwy na niewypğacone odszkodowania 
i Ŝwiadczenia 

539 424 534 896 545 751 517 762 

Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 396 1 094 616 387 

Pozostağe rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 441 685 451 450 477 987 492 360 

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla 
ubezpieczeŒ na Ũycie, jeŨeli ryzyko lokaty ponosi 
ubezpieczajŃcy 

4 329 283 4 284 148 3 907 221 3 710 753 

Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe, razem  21 712 856  21 578 852  21 082 162  20  844 176  
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9.11.  Kontrakty inwestycyjne  

Kontrakty inwestycyjne - wartoŜĺ bilansowa 
30 wrzeŜnia 

201 4 
30 czerwca  

201 4 
31 grudnia 

201 3 
30 wrzeŜnia 

201 3 

Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych 
i ustalonych warunkach 

584 073 624 848 1 250 492 1 298 483 

 - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 584 073 624 848 1 250 492 1 298 483 

Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta 
(unit -linked) 

645 012 710 953 870 545 902 949 

Kontrakty inwestycyjne - wartoŜĺ bilansowa, 
razem  

1 229 085  1 335 801  2 121 037  2 201 432  

9.12.  Inne rezerwy  

Zmiana stanu innych rezerw 
w okresie   
1 stycznia -  30 wrzeŜnia 201 4 

Stan na 
poczŃtek 
okresu  

Zwiňksze-  
ni e 

Wykorzys -
tanie  

RozwiŃza-  
nie  

Zmiana 
skğadu 
grupy  

Stan na 
koniec 
okresu  

Rezerwy utworzone na 
potencjalne zobowiŃzania z tytuğu 
inwestycji dotyczŃcych CLSiOR 

916 - - (916) - - 

Rezerwa na roszczenia sporne i 
potencjalne zobowiŃzania z tytuğu 
zawartych um·w ubezpieczenia 

3 075 289 - (1 583) - 1 781 

Rezerwa na kary nağoŨone przez 
UOKiK 

119 549 2 - - - 119 551 

Rezerwa na koszty zamkniňcia 
projektu Graphtalk 

50 944 382 - (28 785) - 22 541 

Rezerwa z tytuğu zwrotu przez 
PTE do ZUS nienaleŨnych prowizji 

7 401 - (167) - - 7 234 

Rezerwy na koszty z tytuğu 
restrukturyzacji 2014 

- 16 190 - - - 16 190 

Pozostağe 11 021 6 545 (4 082) (2 251) 5 329 16 562 

Inne rezerwy, razem  192 906  23 408  (4 249)  (33 535)  5 329  183 859  

 

Zmiana stanu innych rezerw 
w roku zakoŒczonym  
31 grudnia 201 3 

Stan na 
poczŃtek 
okresu  

Zwiňksze-  
ni e 

Wykorzys ta -
nie  

RozwiŃza-  
nie  

Stan na 
koniec 
okresu  

Rezerwa na koszty z tytuğu 
restrukturyzacji  

58 194 - (39 568) (18 626) - 

Rezerwy utworzone na 
potencjalne zobowiŃzania z tytuğu 
inwestycji dotyczŃcych CLSiOR 

916 - - - 916 

Rezerwa na roszczenia sporne i 
potencjalne zobowiŃzania z tytuğu 
zawartych um·w ubezpieczenia 

2 687 388 - - 3 075 

Rezerwa na kary nağoŨone przez 
UOKiK 

138 310 - (5 613) (13 148) 119 549 

Rezerwa na koszty zamkniňcia 
projektu Graphtalk 

49 925 1 483 - (464) 50 944 

Rezerwa z tytuğu zwrotu przez 
PTE do ZUS nienaleŨnych prowizji 

8 836 477 (329) (1 583) 7 401 

Pozostağe 8 588 6 688 (103) (4 152) 11 021 

Inne rezerwy, razem  267 456  9 036  (45 613)  (37 973)  192 906  
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Zmiana stanu innych rezerw 
w okresie   
1 stycznia -  30 wrzeŜnia 201 3 

Stan na 
poczŃtek 
okresu  

Zwiňkszenia 
Wykorzys ta -

nie  
RozwiŃzanie 

Stan na 
koniec 
okresu  

Rezerwa na koszty z tytuğu 
restrukturyzacji 

58 194 - (31 688) - 26 506 

Rezerwy utworzone na 
potencjalne zobowiŃzania z tytuğu 
inwestycji dotyczŃcych CLSiOR 

916 - - - 916 

Rezerwa na roszczenia sporne i 
potencjalne zobowiŃzania z tytuğu 
zawartych um·w ubezpieczenia 

2 687 136 - - 2 823 

Rezerwa na kary nağoŨone przez 
UOKiK 

138 310 - (3 968) - 134 342 

Rezerwa na koszty zamkniňcia 
projektu Graphtalk 

49 925 854 - (13) 50 766 

Rezerwa z tytuğu zwrotu przez 
PTE do ZUS nienaleŨnych prowizji 

8 836 203 (217) - 8 822 

Pozostağe 8 588 2 589 (102) (1 796) 9 279 

Inne rezerwy, razem  267 456  3 782  (35 975)  (1 809)  233 454  

Pozycja ĂRezerwa na kary nağoŨone przez UOKIKò obejmuje kwoty wynikajŃce gğ·wnie z zagadnieŒ opisanych 

w punktach 24.2 i 24.3. 

9.13.  ZobowiŃzania z tytuğu emisji wğasnych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

W dniu 3 lipca 2014 roku PZU (poprzez sp·ğkň zaleŨnŃ PZU Finance AB (publ)) wyemitowağ piňcioletnie 

euroobligacje na kwotň 500.000 tys. EUR, kt·rych wykup nastŃpi 3 lipca 2019 roku. Cena emisyjna jednej 

obligacji, o wartoŜci nominalnej 100.000 EUR, wyniosğa 99.407 EUR. Obligacje zostağy wprowadzone do obrotu na 

rynku regulowanym Irlandzkiej Gieğdy Papier·w WartoŜciowych na podstawie prospektu emisyjnego 

zatwierdzonego przez Centralny Bank Irlandii. Agencja Standard&Poorsôs przyznağa obligacjom rating 

niezabezpieczonego zadğuŨenia na poziomie A-. 

MarŨa ponad Mid-Swap (krzywa, bňdŃca ŜredniŃ z krzywych bid i ask, dla obligacji o kuponie stağym 

odpowiadajŃca okresowi wykupu obligacji wyemitowanych przez PZU Finance AB (publ)) wyniosğa 85 punkt·w 

bazowych, co przeğoŨyğo siň na rentownoŜĺ obligacji na poziomie 1,499%.  

Obligacje sŃ oprocentowane wedğug stağej stopy procentowej w wysokoŜci 1,375% w skali roku, a kupon bňdzie 

pğacony raz w roku. 

Obligacje zostağy zaklasyfikowane jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu. WartoŜĺ bilansowa zobowiŃzania 

z tytuğu obligacji wyniosğa na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2014 roku 2.076.047 tys. zğ, a wartoŜĺ godziwa nie odbiegağa 

istotnie od wartoŜci bilansowej. 

ZobowiŃzania PZU Finance AB (publ) wynikajŃce z obligacji zostağy zabezpieczone gwarancjŃ udzielonŃ przez 

PZU, kt·ra obejmuje cağoŜĺ zobowiŃzaŒ emitenta wynikajŃcych z emisji (w tym zobowiŃzanie do zapğaty wartoŜci 

nominalnej obligacji oraz odsetek od obligacji) i zostağa udzielona na rzecz wszystkich obligatariuszy. Maksymalna 

wartoŜĺ gwarancji nie zostağa okreŜlona. Gwarancja wygasa wraz z wygaŜniňciem roszczeŒ obligatariuszy wobec 

PZU Finance AB (publ). 
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9.14.  Inne zobowiŃzania 

Inne z obowiŃzania 
30 wrzeŜnia 

201 4 
30 czerwca  

201 4 
31 grudnia 

201 3 
30 wrzeŜnia 

201 3 

Koszty do zapğacenia 459 285  435 728  638 382  415 588  

Zarachowane koszty prowizji agencyjnej 221 164 223 087 209 871 203 021 

Zarachowane koszty wynagrodzeŒ 109 085 85 923 121 415 71 912 

Zarachowane koszty reasekuracji 89 738 76 415 194 079 64 047 

Zarachowane nagrody dla pracownik·w 4 991 20 851 84 064 40 096 

Pozostağe 34 307 29 452 28 953 36 512 

Przychody pobierane z g·ry 29 670  24 703  17 738  14 799  

Pozostağe zobowiŃzania 10  421 88 9 10 334 301  8 695 294  8 756 344  

ZobowiŃzania z tytuğu ubezpieczeŒ bezpoŜrednich 671 512 656 932 634 831 623 451 

ZobowiŃzania z tytuğu reasekuracji 99 189 140 534 53 738 49 450 

ZobowiŃzania z tytuğu transakcji sell-buy-back 5 034 457 4 277 297 5 124 161 4 392 837 

ZobowiŃzania z tytuğu kredyt·w  226 326 231 989 227 353 377 398 

ZobowiŃzania wobec uczestnik·w konsolidowanych 
funduszy inwestycyjnych 

541 095 374 705 688 282 555 509 

ZobowiŃzania wobec budŨetu inne niŨ z tytuğu 
podatku dochodowego  

27 704 26 667 147 721 18 647 

Rozrachunki publiczno-prawne: ZUS, PFRON, ZFśS i 
inne 

26 245 26 822 23 195 24 228 

Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 11 346 9 893 10 231 9 531 

ZobowiŃzania wobec KGSP i OSP 1 928 2 652 4 451 1 843 

Z tytuğu transakcji na instrumentach finansowych 647 741 1 462 034 1 533 088 811 699 

ZobowiŃzania wobec akcjonariuszy PZU z tytuğu 
dywidend 

2 939 100 2 939 296 3 321 1 730 419 

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug  69 740 59 801 69 273 66 253 

Oszacowane zobowiŃzania pozaubezpieczeniowe 53 997 46 597 125 673 43 954 

Pozostağe 71 509 79 082 49 976 51 125 

Inne z obowiŃzania, razem  10 910 84 4 10 794 732  9 351 414  9 186 731  

9.15.  Skğadki ubezpieczeniowe przypisane brutto  

Skğadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 
1 lipca  -  

30 wrzeŜnia 
2014  

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2014  

1 lipca  -  
30 wrzeŜnia 

2013  

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2013  

Skğadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 
w ubezpieczeniach majŃtkowych i osobowych 

2 014 924 6 506 157 1 999 433 6 515 198 

W ubezpieczeniach bezpoŜrednich 2 006 470 6 470 996 1 996 993 6 491 081 

W ubezpieczeniach poŜrednich 8 454 35 161 2 440 24 117 

Skğadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 
w ubezpieczeniach na Ũycie 

1 955 961 5 902 621 1 907 866 5 887 352 

Skğadki indywidualne 801 687 2 436 616 779 925 2 506 607 

   Z ubezpieczeŒ bezpoŜrednich 801 687 2 436 616 779 925 2 506 607 

Skğadki ubezpieczeŒ grupowych 1 154 274 3 466 005 1 127 941 3 380 745 

   Z ubezpieczeŒ bezpoŜrednich 1 154 274 3 466 005 1 127 941 3 380 745 

Skğadki przypisane brutto, razem 3 970 885  12 408 778  3 907 299  12 402 550  
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Skğadki przypisane brutto w bezpoŜrednich 
ubezpieczeniach majŃtkowych i osobowych 
(wg klas rachunkowych okreŜlonych w dziale 
II zağŃcznika do Ustawy o dziağalnoŜci 
ubezpieczeniowej)  

1 lipca  -  
30 wrzeŜnia 

2014  

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2014  

1 lipca  -  
30 wrzeŜnia 

2013  

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

201 3 

Nastňpstwa wypadk·w i choroba (grupa 1 i 2) 212 654 409 464 203 584 403 959 

Komunikacyjne - odpowiedzialnoŜĺ cywilna  
(grupa 10)  

675 773 2 084 936 711 026 2 202 787 

Komunikacyjne pozostağe (grupa 3) 505 816 1 575 646 499 568 1 573 244 

Morskie, lotnicze i transportowe (grupy 4, 5, 6, 7)  12 914 56 011 9 307 42 625 

Od ognia i innych szk·d majŃtkowych (grupy 8 i 9) 363 329 1 437 027 351 360 1 455 969 

OdpowiedzialnoŜĺ cywilna (grupy 11,12,13) 130 984 572 950 126 877 546 588 

Kredyt i gwarancje (grupy 14,15)  17 918 76 127 13 472 35 833 

świadczenie pomocy (grupa 18) 67 806 182 114 60 622 165 735 

Ochrona prawna (grupa 17) 82 756 85 749 

Pozostağe (grupa 16) 19 194 75 965 21 092 63 592 

Skğadki przypisane brutto w bezpoŜrednich 
ubezpieczeniach majŃtkowych i osobowych, 
razem  

2 006 470  6 470 996  1 996 993  6 491 081  

9.16.  Przychody z tytuğu prowizji i opğat  

Przychody z tytuğu prowizji i opğat 
1 lipca  -  

30 wrzeŜnia 
2014  

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2014  

1 lipca  -  
30 wrzeŜnia 

2013  

1 stycznia  -   
30 wrzeŜnia 

2013  

Ubezpieczenie emerytalne  160 064  236 915  61 518  163 186  

Prowizje z tytuğu opğat manipulacyjnych 3 061 18 530 17 516 38 107 

Prowizje z tytuğu zarzŃdzania aktywami 
otwartego funduszu emerytalnego 

23 663 85 045 44 002 125 079 

Likwidacja czňŜci dodatkowej Funduszu 
Gwarancyjnego 1) 

133 340 133 340 - - 

Kontrakty inwestycyjne  3 151  10 834  4 767  13 714  

Przychody z tytuğu opğat dotyczŃcych 
kontrakt·w inwestycyjnych na rachunek 
i ryzyko klienta 

3 151 10 834 4 767 13 714 

Pozostağe 15 162  61 289  17 613  50 176  

Przychody i opğaty od funduszy oraz 
towarzystw funduszy inwestycyjnych 

15 162 61 289 17 613 50 176 

Przychody z tytuğu prowizji i opğat, razem 178 377  309 038  83 898  227 076  

1) Dodatkowe informacje na ten temat znajdujŃ siň w punkcie 14.6. 


































































































































